REPUBLICA DE PANAMA
SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES

Resolucion No, SMV - §0% -16
(de /&de ditwmbee de2016)

La Superintendencia del Mercado de Valores
en uso de sus facultades legales, y

CONSIDERANDO:

Que el articulo 14 del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 y sus leyes reformatorias, atribuye
al Superintendente del Mercado de Valores la facultad de resolver las solicitudes de registro de valores para
ofertas publicas y cualesquiera otras que se presenten a la Superintendencia con arreglo a la Ley del Mercado de
Valores;

Que mediante la Resolucion SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016 el Superintendente del Mercado de
Valores resolvié delegar indefinidamente a la titular de la Direccién de Emisores o a quien la supla en su
ausericia, resolver las solicitudes de registro de valores para ofertas publicas;

Que mediante el Acuerdo No.4-2003 de 11 de abril de 2003 se adopta el procedimiento para la presentacion de
solicitudes de Registro a Términos y Condiciones de Valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores;

Que la sociedad denominada Elcktra Noreste,-SmAT s uua\SB'bied d Anénima constituida bajo las Leyes de la
repiblica de Panama, inscrita a la lio/lio 40439, de l@jié jcropeliculas (Mercantil) del Registro
Piblico, desde el 22 de enero de 1998; B

Que el 31 de mayo de 2016, la Zggie@;/lgﬁk ra Nordste, 8.A,solicltqante  la-Superintendencia del Mercado de
Valores el registro de modiﬁ? cxc’:@c s térmiinos y condicionds deQ&\Bo N0S Cien Millones de Délares
(US$100,000,000.00), monega de /c 150 legal deSpsSEstados Ug p5-de- Amérjcas-autonjzado mediante Resolucién
CNV No.156-06 de 29 de jfinio-de/2606; Y& 5 A ;,f g

. . . b cﬁu “U“Q;Ho£~splc‘? ]/; I.Ilj. . » . L]
Que la solicitud en refer nﬁzﬂ como Ji s\_ocun;e‘n'tos- que 18§ entan fug'analizada por la Direccion de
Emisores de esta Superin endercia, tal com %&n infg'the_s s < 8 de julio i—6-.d_b iciembre de 2016, que

reposan en el expediente; C:“ A }
I". -
Que [a solicitud consiste en modifitar los térmipges

£

ore _ qus Bonos E}Ha ivos en lo que respecta a
lo siguiente: (\4
O / }

Términos y - 3 ul ? Condiciones a Modificar

Condiciones

Limitacion de
Responsabilidades

-~ Obligaciones de Arrendamiento Capitalizadas"
significa, en cuanto a cualquier Persona, las
obligaciones de dicha Persona bajo un
arrendamiento que sc requiere sean clasificndas y
contabilizadas como obligaciones de
arrendamiento capitalizadas bajo U.S. GAAP o
IFRS. Para propdsitos, de esta definicién, el monto
de dichas obligaciones en cualquier fecha serd el
monto capitalizado de dichas obligaciones en dicha
fechn, determinada de conformidad con U.S.
GAAP o IFRS.

"Obligaciones de Cobertura"” significa las
obligaciones de cualquier Persona de
conformidad a cualquier Acuerdo de Tasas de
Interés o Acuerdo de Divisas.

"Persona" significa un individuo, asociacidn,
corporacion, compafiia de responsabilidad
limitada, fideicomiso de negocios, compaiiia
accionaria conjunta, fideicomiso, asociacion no
incorporada, proyecto conjunte o cualquier
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“Endeudamiento”  significa  cualquier
obligacion (incluyendo  recaudacion en
relacion con cualquier Garantia) para el
pago o repago de dinero, el cual ha sido
pedido prestado o recaudado (incluyendo
dinero recaudado por aceptaciones y todos
los arrendamientos que, de acuerde con
principios de contabilidad generalmente
aceptado en el pais de incorporacién del
deudor relevante, constituiria una
obligacion de capital de —arriendo),
entendiéndose acordindose
Endeudamiento no  incluira

Y

pedir dinero prestado en, rélacng‘n,}cqn Hna
financiacion’
similar e tod los casos € acion a I
construc 19[1,\ de arro]lo 0 C%é}, 16’1‘5

activos fam idades nglblps (y cualqmer
activo al} 'necesa%kerg‘ relatién‘con la
operacjon L]f sto) utilizadg &n el curso
ordinagio del egocno de di 1@7{ b,sndlan
en tantp no-fiaya expresamg;
respecto de x &

nfuna dichd 'gb

subsidiarja Qxcuaéqulera

activos y qplcdad S}y Iv

otras subsitliarias-no “tendraniexpr ]

res onsablhdad cono\es €ctp a esto.
P \/r p S

e

que el
_ ninguna
obligacion contyaida>por juna sybsidiaria-por. |

oyecto © transaccion |

ilg, recurso Coflal
Lighciénﬁs‘i%

ﬁ dl STGA

nacidn o gobierno, cualquier estado, provincia u i
otra subdivisiéon politica de estos, cualquier

banco central (o autoridad monetaria o
regulatorin similar) de estos, y cualquier entidad
que ejerzn  en las funciones cjecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias ]
administrativas de o relacionadas a gobierno.

"Endeudamiento” significn, com respecto a
cualquner Persona, sin duplicacién:
i. ¢l monto principal (o, de ser menos, ¢l

valor acumulado) de todas las
obligaciones de dicha Persona por dinero
prestado;

el valor principal (o, de ser menos, el

valor acumulado) de todas las
obligaciones de dicha Personn
evidencindas mediante bonos,

“~._obligaciones, Notas de Deuda u otros
I'ns;:umentos de Deuda similares;

todas lag Obligaciones de Arrendamiento

~iii.
\Cap_iQ'li; das de dicha Persona;

oy ., todas . la ob!igaciones de dicha Persona

™ ;emm{lnf sumldns como ¢l precio
4* diferi ompra de la propicdad,

z.::',f / todas lnsl obligaciones de venta
l’f:! condlc‘wn les y todas las obligaciones de
~ pago lzrumcuafqmer acuerdo de retencion

de tl$ i ldaq {pero excluyendo cuentas
por pagar) ¢ merciales y otros pasivos
acumtﬂados y contabilizados como

IVO\S coyrientes (de conformidad con
o IFRS) que resulten del
;.”’ 5 urso\ rdinario de negocios que no se
o c/entmn vencidas por 180 dias o mis o

i cstan siendo impugnadas de buena

gor -"fe);

v. todas las obligaciones de dicha Persona
relacionadas a cartas de crédito,
aceptaciones bancarias o transacciones
de crédito  similares, incluyendo
obligaciones de reembolso relacionadas
con esto;

vi, Garantias y otras obligaciones
contingentes de dicha Persona
relacionadas con el Endeudamiento

referido en Ias clausulas (i) a la (v)

anteriores y las cliusulas (vii) a la {ix) a

continuacién;
vii. Todo Endeudamiento de cualquier otra
Persona del tipo referide en las clausulas
(i) a la (vi) anteriores que estd
garantizada por cualquier Derecho de
Preferencia sobre cualquier propiedad o
activo de la primera Persona, el monto de
dicho Endeudamicnto considerade a ser

|
|
|
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¢l menor entre el Valor Justo de Mercado
de dicha propiedad o activo o ¢l monto
del Endendamiento asi garantizado;

viii. todas las  obligaciones bajo las
Obligaciones de Cobertura de dicha
Persona; y

ix. en Ila medida de otra forma no
contemplada en esta definicion, el Monto
de las Transacciones de las Cuentas por

| Cobrar pendientes relacionadas a

cuslquier Transaccion de Cuentas por

Cobrar.

X. todas las Participaciones de Capital
Descalificadas  emitidas por  dicha
Persona con ¢l monto de Endeudamiento
representado por dichas Participaciones
de  Capital  Descalificadas  siendo
equivalentes al mayor de su preferencia
voluntaria o involuntaria de liquidacién y
Su preciq midximo fijo de recompra, pero

. \ -

\ngc;y{y ndg los dividendos acumulados,
i SRR
de haber alguno,

E\‘Parﬁsipacit‘l%)d Capital Descalificadas”
f . significa la pgreion deg cualquier Participacion de

(ﬁﬁpitnl que, por-su t?rminos (o por los términos
hy L % cualquier Qa or-al ¢ual es convertible o por el

nal es interc}mbi'ﬁbl a la opcién del tenedor de

te), o ante fla~incidencia de cualquier evento,
{ N . .
i fYenceoesd ;;fg;?qon obligatoria, de acuerdo a
. . P oblig?:ld ~de fondo de amortizacién o de
LN “:? P -f:)?i formi, 0 es rsdimib[c n opcion exclusiva del
\_1"’}} U»:-j-';;}t ned/ouyc;e s e,> n cualquier caso, en o antes de
’}{fec ¢l )vencimiento final de las Notas de
T ———] gd -'1sie|ppre y cuando, sin embargo, que
cualquier~Participacién de Capital que no
constituya Participaciones de Capital
~Descalificadas™ pero para la provisiones de este
otorgindoles a los tenedores de los mismos el
derecho de requerir a dicha persona que compre
o redima dichas Participaciones de Capital a la
incidencia de una “venta de active” o “cambio de
control” que ocurre con anterioridad al |
vencimiente final de las Notas de Deuda no
constituirin  Participaciones de  Capital
Descalificndas si cualquier dicho requisito sdélo
entra cn efecto después que el cumplimiento con
dichos términos aplicables a las Notas de Deuda,
incluyendo la compra de cualesquicra Notas de
Dcudas ofrecidas de conformidad con este.

El monto de cualesquicra Participaciones de
Chapital Descalificadas debera ser igual al mayor
de sus preferencias voluntarias o involuntarias
de liquidacion y su precio maximo fijo de
recompra, pero excluyende  dividendos
devengados, de haber alguno. El monto de
cualesquiera  Participaciones de  Capital
Descalificadas que no tenga un precio de

3
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redencion fijo, repago o recompra seri calculado
de acuerdo con los términos de dichas
Participaciones de Capital Descalificadas como si
dichas Participaciones de Capital Descalificadas
fucran redimidas, repagadas o recompradas en
cualquier fecha en la cual el monto de dichas
Participaciones de Capital Descalificadas deba
ser determinado de conformidad con este
Instrumente de Deuda; siempre y cuande, sin
embargo, que si dichas Participaciones de
Capital Descalificadas no podian ser requeridas
a ser redimidas, repagadas o recompradas al
momento de dicha determinacion, el precio de la
redencion, repago o recompra sera cl valor en
libros de dichas Participaciones de Capital
Descalificadas como se refleje en los estados
financieros mas recientes de dicha Persona.

Venta de Activo” significa cualquier venta
dlrecta 0 indirecta, disposicion, emision,
trangporte alquiler, asignacibn u otra

| transferencin, incluyendo una Transaccién de

Venta y Re-al:rendnmlcnto (cada una, una
dlsposkmqn’i). p_or el Emisor o cualquier
“Subsidiaria de: )

s ,cuul uicyy Participacion de Capital de
‘ 'i ” cunlq lél’ Subsidiaria; o

4
M if. cualq ep progledad o activos (otras que
no sea efectl 0, Equivalentes de Efectivo

‘i W oPa lQlRaCIOch de Capital otras que no

sean Hg;tlc:’pucmncs de Capital del
C‘ En}l or)—del Emisor o cualquier

.f / /S"b&ﬂjﬂm’

),obsrt ‘ﬁt&jo anterior, los signientes elementos

> ! % con;ldcrndos a ser Ventas de Activos:

1 _~iina disposicion de activos (incluyendo

e .,»»!- : equipo obsoleto o desgastado) en el giro

ordinario del negocio (incluyendo la
disposicion de activos corrientes (como
sen determinado de acuerdo con U.S.
GAAP o IFRS) recibido a cambio de los
servicios provistos);

ii. disposiciones en cualquier afio fiscal del
Emisor, en una o en una serie de
transacciones relacionadas, de activos
con un Valor Justo de Mercado no a
exceder US$10.0 millones en ¢l agregado;

iii. una disposicion o transferencia de activos
entre o con ¢l Emisor y sus Subsidiarias,
incluyendo una Pecrsona que es o se

convertirda en una Subsidiaria
inmediatamente después de Ia
disposicion;

iv. Ia emisién o venta de Participaciones de
Capital por una Subsidiaria del Emisor
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al Emisor o
Subsidiarias;

cualesquiera de sus

v. una disposicion de cuentas por cobrar
relacionadas con una Transaccién de
Cuentas por Cobrar;

vi. cualquier ventn de activos recibida por el
Emisor o© cualesquiern de sus
Subsidiarias relacionada con la ejecucion
hipotecaria de un Derecho de Preferencia
a favor del Emisor o cualesquiera de sus
Subsidiarias;

la creacién de un Derecho de Preferencia
no prohibida por este Instrumento de
Deuda (perc no Ia venta de propiedad
sujeta a ese Derecho de Preferencia);

vii.

.

viii. In renuncia o abandono de derechos de
contrato o liquidacion, liberacién o
renuncia de contrato, agravio u otros
derechog de reclamos o estatutarios
elg’gig{\{lﬂgs con una liquidacién, como

oy se, determine de buena fe por la Junta

Dirgctiva_del, Emisor; y

o

.-‘

concesioney de licencias o sub-
i licangias) en el gire ordinario de
J; negogig. para  la  utilizaciéon de

patentes, derechos de autor y otras
pr p"iqglad s intelectuaies del Emisor o
cyalquiery de sus Subsidiarias en Ia
/mgﬂidn‘ en que dicha licencia no
/interfiege con el negocio del Emisor o

A

f;]
iy 7 de-cusfquicr Subsidiaria,

-""‘rf\ray sjccliltj”}/ de Venta y Re-Arrendamiento”
al

significa quier arreglo directo o indirecto con
cualguier Persona o para lo cual cualquier dicha

~~Persona {(otra en la medida en que dicho arreglo

sea cnire Subsidiarias o entre el Emisor y una
Subsidiaria donde la Subsidiaria es la obligada a
pagar) es unn parte que ofrece el alquiler al
Emisor ¢ a una Subsidiarin de cualquier
propiedad, ya sea de titularidad del Emisor o
cualquier Subsidiaria en ln Fecha de Cierre o
adquirida posteriormente, que ha sido vendida o
va a ser vendida o transferida por cl Emisor o
dicha Subsidiaria a dicha Persona o a cualquier
otra Persona para la cual los fondos han side o
seran adelantados como garantin de dicha
propiedad,

“Equivalentes de Efectivo™ significa: (i) divisa
emitida por cualquier autoridad (incluyendo,
para  la eliminaciéon de duda, cualquier
obligacion emitida por una autoridad que es de
curso legal para el pago de deudas, o circula
como tal, y que es generalmente aceptada como,
divisa, y depésitos a la demanda con instituciones

financierns), y (ii) todos los instrumentos

5
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{incluyendo, para Ia ecliminacion de duda,
instrumentos del mercado dinero, valores
negociables y cheques) por quien quiera hayan
sido emitides, que serdn convertibles a una divisa
al cabo de siete dias desde su emisién,

“Participaciones de Capital” significa:

i con relacion a cualquier Persona que
sea una corporacién, cualquiera y
todas [as  acciones, intereses,
participaciones u otros equivalentes
(como hayan sido designados y ya sea
0 mno con derecho a vote) de
participaciones de capital, incluyendo
cada clase de Acciones Comunes y
Acciones Preferidas de dicha Persona;

ii. con respecto a cualquier Persona que
ne sea una corporacion, cualquiera y

: todas las asociaciones u otros intereses

| de participaciones o titularidad de
dicha Persona; y

jii. cua{l'eiquiera garantias, derechos u

op\c)iqn s para comprar cualesquicra

5 de- los\ instrumentos o intereses

/ oty Yeferidos\a en las clausulas (i) y (ii)
i antcriores

b __iintereses u
b ["‘l kw0 itivalentes c‘qngo h}lyn sido designado y ya sea
qll,n

RSy 'r["-..:jfi después’de]l
.

[
|G

#dcciones Cgmun s’ de cualquier Persona
significa cua (lu/iora y todas las acciones,
tras_Jparticipaciones en, y otros

fig no con der voto) de los intereses de
Uaccjones comiines’ ge dicha Persona, ya sea en
deipculacign ln ;Fecha de Cierre o emitidas
‘echa de Cierre, y que incluye, sin
li!gitacif;ﬁ,\t das las series y clases de dichos

3

——|“intereses enjcCiones comunes,

W
‘Accionics Preferidas” de cualquier Persona
lﬁ:ica cualquier Participacion de Capital de
dicha Persona que tiene derechos preferenciales
sobre cualquier otra Participacion de Capital de
dicha Persona con relacion a dividendos,
distribuciones o redencién o por liquidacién,

"Endeudamiento por Adquisicion Permitida"
significa el Endeudamiento del Emisor o
cunlesquiera de sus Subsidiarias en la medida en
que dicho Endeudamiento fue (i) Endeudamiento
de una Subsidiaria anterior a la fecha en que
{ dicha Subsidiaria sc convirtiera en una
Subsidiaria del Emisor, (ii) Endeudamiento de
una Persona que fue fusionada, consolidada o
amalgamada al Emisor o a una Subsidiaria, o
(iii) asumida en relacién con la adquisicion de
activos de esa Persona; siempre y cuando que en
la fecha que dicha Subsidiaria se convirtié en
una Subsidiaria del Emisor o la fecha em que
dicha Persona fue fusionada, consolidada o
amalgamada al Emisor o a una Subsidiaria o el
Endcudamiento fuc asumido en relacién con la

6
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adquisicion de un activo, como sea que aplique,
después de haber dado efecto pro forma a esto,
(a) el Capital Consolidade del Emisor y sus
Subsidiarias deben ser mayores que el Capital
Consolidado inmediatanmente antes de dicha
transaccién, (b) al Emisor, se¢ le permitird
incurrir en al menos US$1.00 de Endeudamiento
adicional de conformidad con Ia Seccion
4.16(n)(iv) del Convenio de la Emision o (¢) Ia
Relacion de Coberturn de Cargo Fijo |
Consclidado del Emisor seria igual a, o mejor |
que, la Relacién de Cobertura del Cargo Fijo
Consolidado del Emisor antes de dicha
| transaccidn.

“Capital Consolidado™ significa ¢l monto del
capitnl de los tenedores de participaciones de
capital, acciones preferidas ¢ intereses
~-minoritarios come sc establece en los Estados
i Finiincieros Consolidados del Emisor.

‘Relacion  de  Cobertura de Cargo Tijo
Eon olidade” sig\niﬁca, para cualquier Persona a
partir*de .cuglquier fecha de determinacién, la
¢ﬂglucién\lel\,mo to agregado del EBITDA
/ & "“-‘-""Con%idadc\ de.dichy Persona para el Periodo de
& FCua LYy Trimest es\ a los Cargos Fijos
'gé)nc;’?lidados gra dicha Persona para el Periodo
de/Cuatro Tri{ncstrqs. Para los propésitos de esta
fﬁnicién, “EBITDA | Consolidado” y “Cargos
Bijos Consoliqt:ltibij‘_’j seran calculados después de
{ efecto en base Prg forma como se determina
\ (lgn el dictamzu jgl}“?ﬂﬂ fe del oficial financiero en
A - ‘ ‘:jc[? del EmijSor;-para/el periodo de dicho calculo a:
X = Al i e '\nsta cia de incurrir en o repago o
" edencigh de cualquier Endeudamiento
incluyendo Endeudamiento Adquirido)
dg-dicha Persona o cualesquicra de sus
Subsidiarias, y la aplicacion de los
- ingreses derivados de estos, incluyendo el
Incurrimiento de cualquier
Endeudamiento (incluyendo
Endeudamiento  Adquirido) y la
aplicacion de los ingresos relacionados, |
dande lugar a la necesidad de hacer
dicha determinacion, ocurriendo durante
dicho Periodo de Cuatro Trimestres o en
cualquier ofro momento subsecuente al
tltimo dia de dicho Periodo de Cuatro
Trimestres y cn 0 antes de dicha fecha de
determinacidén, en la medida en que, ¢n el
caso de un Incurrimiento, dicho
Endeudamiento esté en circulacion en Ia
fecha de determinacién, como si dicho
Incurrimiento y la aplicacion de los
ingresos relacionados a este, repago o
redenciéon ocurrido cn el primer dia de
} dicho Periodo de Cuatro Trimestres;

ii. cualquier Transaccién de Venta de
Activo o Adquisicién de Activo por dicha

7
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Iy

. 1 / iv.

ey
:

...:’h ’

oy

V.

vi.

Persona o  cualesquiera de sus |
Subsidiarias, incluyendo  cualquier |
Transaccion de Venta de Activo o
Adquisicién de Activo que de lugar a la
necesidnd de llevar a cabo dicha
determinacion a ocurrir durante el
Periodo de Cuatre Trimestres o en
cualquier momento subsecuente al dltimo
dia del Periodo de Cuatro Trimestres o
en o antes de dicha fecha de
determinacion, como si dicha
Transaccion de Venta de Active o
Adquisicion de Activo ocurriera el
primer dia del Periodo de Cuatro
Trimestres incluyendo cualquier gasto
proferma y reducciones de costos,
sinergias y otras mejoras operativas que
hayan ocurrido o que razonablemente se
espera que ocurririn y que
razonablemente son la base de un ajuste
pro-forma (indistintamente de si dicho
ahorrq en costos, sinergins o mejoras
operntivas  pudiesen  entonces  ser
{cﬂc]n \ n los cstados financieros pro
for\ma -de acuerdo con la Regulacion S-X
de la Ley deWalores);

el EI}I@DA Consolidade atribuible a
operag um_s' escontinuadas, como se
dcter de acuerdo con U.S. GAAP o
IFRS y_operaciones o negocios (o
derec dc7 titularidad en estos)
dlssz"s}L glntes de Ia fecha de
dete On, seran excluidos;

ma?
08 Cargos  Fijos  Consolidados
{ribuiblés a operaciones descontinuadas,
g)mgfsa determinen de acuerdo con U.S,

AP o IFRS, y operaciones o negocios
o intereses de titularidad en estos),
— ennjenados antes de Ia fecha de

determinacion, serdn excluidos, pero
unicamernte en lan medida en que Ias
obligaciones que dan lugar a que dichos
Cargos Tijos Consolidados no serin
obligaciones de la Persona especificada o
cualesquiera de sus Subsidiarias después
de Ia fecha de determinacion;

cualquier Persona que sea una
Subsidiaria en la fecha de determinacién
o que se convierta cn una Subsidiaria en
la fecha de determinacién se considerari
como que fue una Subsidiaria en todo
momento  durante  dichos  cuatro
trimestres fiscales; y

cualquier Persona que no sea una
Subsidiaria en la fecha de determinacién
o cesaria de ser una Subsidiaria en Ia
fecha de determinacién se considerara no
haber sido una Subsidiaria en cualquier
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e

$
\ b};“’ si el intejg de cualquier Endeudamiento
% by /' en efecqo_igcurrido en dicha fecha de
\ P { deternjinacién| puede opcionalmente ser
%’j;}_: : g Eﬁ determinfido a una tasa de interés basado
¥ "'"...‘t--ﬂ-"‘"’*‘ ‘*-*._,;_,}'“-_} en ug (factor] de una tasa “prime” o
L e simil;lr, tasa /de oferta interbancaria de
> ML eurpdivisa; u otras tasas, entonces la tasa
N W7 do/interés én efecto en dicha fecha de
K____\:_,*',:,EJ 6«.:;:»-’ determingcion serd considerada como de

B ;

M

Ll

B después’ de haber dade ecfecto a Ia

ol L

i o ml‘{aéj;tndo en efecto durante el Periodo
- e Cud'tro Trimestres.

momento durante dichos cuatro

trimestres fiscales.

Adicionalmente, en el cilculo de los “Cargos Fijos
Consolidados” para propdsitos de determinar el
denominador {pero no el numerador) de esta
“Relacién de Cobertura de Cargos Fijos
Consolidados”.

a) interés sobre etdcudamiento en
circulacion determinado en  bases
fluctuantes a partir de la fecha de
determinacidén y que continuara siendo
asi determinado después de esto seri
considerado como haber sido acumulado
a una tasa fija anual equivalente a la tasa
de interés de dicho Endeudamiento en
efecto en dicha fecha de determinacion;
siempre y cuando que, cualquier interés
sobre Endeudnmiento determinade en
bases fluctuantes, en la medida que dicho |
interés esta cubierto por Obligaciones de
Cobertuga, sera  considerade como
gecumuladq a la tasa anual resultante

o
opexacion de dichos acuerdos; y

“EBITDA Consolidado” significa, para cualquier
~-Pérsona para cualquier periodo, Ingreso Neto
Consolidado para dicha Persona para dicho
periodo, mis lo siguiente, sin duplicacion, en Ia
medida en que se haya deducido o adicionado al
calcular dicho Ingreso Neto Consolidado:

i. Gaste de Impuesto sobre Ia Renta
Consolidado para dicha Persona para
dicho periodo;

ii. Gasto de Interés Consolidado para dicha
Persona para dicho periodo;

iii. Cargos No-en-Efective Consolidados para
dicha Persona para dicho periodo;

iv. Pérdidas netas después de Impuestos de
Transacciones de Venta de Actives o
abandono o reservas relacionadas a estos
para dicho periodo;

v, Cualquier ingreso o

pérdida  de |

9
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" la  determinacién del EBITDA

m— Consolidade en cualquier periodo
previo.

“Consolidado” se vreferira a las cuentas

transacciones extraordinarias;

La porcién del ingreso neto de cualquier
Subsidiaria de dicha Persona que fue
deducida al calcular el Ingreso Neto
Consolidado para dicho periode como
resultado de intereses minoritarios en
dicha Subsidiaria;

vii. La porcién del ingreso neto de cualquier
Subsidiaria de dicha Persona que fue
excluida de acuerdo a la cliusula (iv) de
la  definicibn de Ingreso  Neto
Consolidado basado en requisitos de ley
corporativa habituales relacionados con
el pago de dividendos o distribuciones;

viii. Todos los cargos, costos y gastos

incurridos relacionados con la oferta de

las Notas; y

Cuglquier ingreso o pérdida de
015{ ciones descontinuadas; menos (x)
adas los otros créditos no-en-efectivo y
' que aumenten ¢l Ingreso
eto_Consolidado para dicha Persona
pnsa \; /Clic tc periodo, otro que
cudlesquier elementos que
repre enten| la  reversa en dicho
perllodo de ’cualquier acumulacion de,
] r,cgma en efectivo para, cargos
mr:?c p{dos}r en cualquier periodo
anter, p’r?e? donde dicho acumulade o
reserva ya no sea requerido bajo U.S.
,;GA'IQR o/JFRS; e (y) todos los pagos en
Py .
r, e( ctng hechos por dicha Persona y
Rl Q;.«)gu sidixrias durante dicho periodo
& . | relationade a cargos no-en-efectivo
- _que fueron adicionados de vuelta para

ix,

«1
y

consolidadas del Emisor y a aquellas de sus
Subsidiarias de acuerdo con U.S. GAAP o IFRS
consistentemente aplicado.

“Pasivos Totales Consolidados” significa, en
cualquier momento, el total de pasivos del
Emisor y esos de sus Subsidiarins consolidadas
que aparecen en los Estados Financieros
Consolidados anuales mas recientes,

“Gasto de Impuesto sobre la Renta Consolidado”
significa, con relacién a cualquier Persona para
cualquier periodo, la provisién para todos los
impuestos federales, estatales y de ingresos
locales pagaderos por dicha Persona y sus
Subsidiarias para dicho periodo como se
determine en bases consolidadas de acuerdo con
U.S. GAAP o IFRS.

10
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“Gasto de Interés Consolidado” significa, para
cualquier Persona para cualquier periodo, la
suma de, sin duplicacién, determinada en bases
consolidadas de nacuerdo con U.S. GAAP o
IFRS:

i.  El gasto de interés agregado de efectivo y
no-en-cfectivo de dicha Persona y sus
Subsidiarians  para  dicho  periodo
determinado cnr base consolidada de
acuerdo con U.S. GAAP o IFRS,
incluyendo, sin limitacién (ya sea o mo
gasto de interés de acuerde con U.S.

' GAAP o IFRS):

a) Cualquier amortizacién o acumulacién de
descuento de deudn o cualquier interés
pagado sobre Endeudamiento de dicha

“. Persona y sus Subsidiarias en la forma de

o Endeudamiento adicional {pero

e : excluyendo cualquier amortizacién de

' finan lanlCIltO diferido y costos de

\cmlsu\)g de deuda),.

- 50 o g z JLos‘\foit netos bajo las Obligaciones de
& ™ ;Cobert D@ {pero  excluyendo Ia
U 4" amortizacién de honorarios)
iR ANE A

AH =
f . NP N1 g ¢) Todo ¢l rcsultildo agregado capitalizado
! ! ‘rr'i ”11‘{ de fin m:mmlqnto !
\ \ W Wl lie h""‘*‘b-‘.u-fl ’Jd [
\ \ E_} n d) Comisiofes; " descuentos y  otros
\ L 4 ., ho orurm cargos  Incurridos
\\ \ 3 laci" n d9s con las cartas de créditos o
N\ ;n@mnes bancarias, y
‘-.ﬁ N — ) un/qulcr gasto de interés pagado con

lglacmn al Endeudamiento de otra

/ersona de acuerdo a una Garantia por
- dicha Persona o una de sus Subsidiarias o
garantizado por un Derecho de

Preferencin sobre los activos de dicha
Persona o una de sus Subsidiarias; y

ii. El componente de interés de Ias
Obligaciones de  Arrendamiento
Capitalizadas pagadas, devengadas y/o
programadas na ser pagadas o
devengadas por dicha Persona y sus
Subsidiarias durante dicho periodo.

i “Cargos No-en-Efective Consolidados” significa,
para cualquier Persona para cualquier periodo,
la depreciacion agregada, amortizacién y otros
gastos o pérdidns no-en-efectivo de dicha
Persona y sus Subsidiarias para dicho periodo,
determinado en bases consolidadas de acuerdo
con U.S. GAAP o IFRS (excluyendo cualquier
dicho cargo que constituya un devengado de o
una reserva para cargos cn efective para
cualquier periodo futuro o Ia amortizacién de

11
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gastos de efectivo pre-pagados que es un activo
corriente pagado cn un periodo previo).

“Transaccion de Venta de Activo” significa
cualquier Venta de Activo y, ya sea constituya o
no una Venta de Activo, cualquier venta u otra
disposicién de Participaciones de Capital.

“Ingreso Neto Consolidado” significa, con
relacién a cualquier Persona para cualquier
periodo, el ingreso neto agregado (o pérdida) de
dicha Persona y sus Subsidiarias (después de
deducir (o adicionar) la porcién de diche ingreso
neto (o pérdida) atribuible a intercses
minoritarios en Subsidiarias de dicha Persona) |
para dicho periodo en bases consolidadas, |
determinado de acuerdo con U.S. GAAP o IFRS:
siempre y cuando que sean excluidas de esto en
II.J_g‘medida reflejada en dicho ingreso (pérdida)
neto-agregado;

e — iz;’ Ganagcias netas después de impuestos
: @ N
. del g ro, no- -ordinario de Transacciones
“deVenta, de Activos o abandonos o
reservasire Tlonadas n esto;

i i,i. 2 .08 e{emelgos netos después de impuestos
| * clasifi ‘.;qgos cpmo ganancias o pérdidas
A extraordinarias;

e

ﬂ..
-
O e
J:f i

, m. Il mgyclso‘_ncti) (o pérdida) de cualquier
¢ Perso otra que dicha Persona y
cual })Sldlarm de dicha Persona;

exc pto que/fel ingreso neto (pero no la
P$ rdlﬂa) dé cualquier Persona que se
re istra {medmnte el método de
contahilidad de capital debera ser
e nclujdo sélo en la medida en que dicho

nto de dividendos o distribuciones en
_—~tfecto pagados en cfectivo al Emisor o
~ cualesquiera de sus Subsidiarias;

iv. El ingreso neto (pere no la pérdida) de
cualquier Subsidiaria de dicha Persona
en la medidn en que el monto
correspondiente no pudo ser distribuido
a dichn Persona en la fecha de
determinacién como resultado de
cualquier restriccion relacionada con los
documentos de constitucion de dicha

J Subsidiaria o cualquier ley, regulacion,

acuerdo o juicio aplicable a cualquier

dicha distribucidon;

v. Cualquier reposicion =2l ingreso de
cunlquier reserva de contingencia,
excepto en la medida en que dicha
provision para dicha reserva se llevo a

r cabe del Ingreso Neto Consolidado

acumulado e¢n  cualquier momento

después de la Fecha de Cierre; y

12
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vi, Cualquier ganancia (o pérdida) de
transaccion de cambio de divisas o
cambio en posicion monetaria neta.

“Periodo de Cuatro Trimestres” significa los
cuatro trimestres completos fiscales mais
recientes para los cuales existan estados
financieros terminando antes de la fecha de
dicha determinacion.

“Cargos Fijos Consolidados” significa para
cualquier Persona para cualquier periodo, el
monto sin duplicacion de:

i. Gasto de Interés Consolidado para dicha
Persona para dicho periodo, mas

ii. El monto de todos los pagos de
dividendos en efectivo y no efectivo con
respecto a cualesquiern series de Acciones
Prcfcrldas de dicha Persona o cualquier
Subsidiarin de dicha Persona pagado,

. devengado o programade a ser pagado o

‘th@ngado durante dicho periodo,
~ excludeo os pagos de dividendos sobre

v

T e of Acciones Preferidas pagados, devengados
\ i 0 ,0 progkamadps a ser pagados a dicha
_ ; "Perso auu/otr Subsidiaria.

' i DN |
'l | e b ndeudamle to- Adquirido” significa
| ‘ N | w,,#_.- deudumlcn o[dc_unz: Persona o de cualesquiera
\ \ W ‘11{;‘“‘““"”{] ¥us Subsi m)r[as, istentes en ¢l momento en
\ A ™ dicha Pun‘rEP se convierte en una
v\ K A SIdmr el/ momento que se fusiona o
\~ A WL _ ;:,,’ Olld Pmisor 0 cualesquiera de sus
"..:.':-'1! E-p'-.;'fglrllm arms on presume en conexion con la
“ ™ i adquisj mnégc ctivos de dicha Persona, en cada

"“caso 1 Ingurride en consideracion de dicha
cci

transaccion, Dicho Endeudamiento se
consjdérard como habiendo sido Incurrido en el

—~{-riiomento cn que dicha Persona se convierte en
Subsidiaria o al momento en que se fusiona o |

consolida con ¢l Emisor o una Subsidiaria o en el
momento en que dicho Endendamiento se
presume en conexion con la adquisicion de
activos de dicha Persona.

“Adquisicién de Activo” significa:

i.  Una Inversion por el Emisor o cualquier
Subsidiaria en cualquier otra Persona
relacionada a lo cual dicha Persona se
convertira en Subsidiaria, ¢ sera
fusionada con o se incorporari al Emisor
o cualquier Subsidiaria; o

ii. La adquisicién por ¢l Emisor ¢ cualquier
Subsidiaria de los activos de cualquier
Persona (otra que In Subsidiaria del
Emisor) que constituye todos o
sustancialmente todos los activos de dicha

13
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i —

L:.?vert: ‘!gn irtiendo” e “Invertido” tendrdn
g

b n
T{lagf CCIO}[ES de Cuentas por Cobrar" significa

division o linea de negocios de dicha
Persona o cualesquicra otras propiedades
o activos de dicha Persona otras que no
sean en el giro ordinario de negocio.

“Inversién” significa, con relacién a cualquier
Persona, cualquier:

i. Préstamo directo o indirecto, adelanto
(otro que no sean adelantos a clientes o
proveedores en el giro ordinario del
negocio que estén registrados como
cuentas por cobrar, gastos pagados por
adelantado o depdsitos en los estados de
situacion de dicha Persona) u otra |
extensién de crédite (incluyendo, sin
limitacién, unn Garantin) a cualquier
otra Persona.

ii-~_Contribucién de capital (medinnte
cualquier transferencia de efectivo u otra
propic\gad a otros o cualquier pago por
propiedad o servicios para la cuenta o
utilizacion de otros) a cualquier otra
Persona, o

ifi, Cualquier; \campra o adquisicién por
;* dicha ¢rsona de cualquier Participacién

" de Ca ltal onos, notas de deudas,
obliga lpne garantm u otros valores
negoc: evidencia de

f ".&\t Ilnde eno emltldo por, cuslquier

otra CBII.

nificado or:r pondientes.

uier titularizacion, factoraje, descuento o
trangacCion financiera similar o serie de
transacciones que pueden ser suscritas por el
Emisor o cualesquiera de sus Subsidiarias en el
curso ordinario de negocios de acuerdo a lo cual
¢l Emisor o cualesquiera de sus Subsidiarias
podra vender, conferir o de otra manera
transferir n cualquier Persona, o podra otorgar
un interés de garantia en, cualesquicra cuentas
por cobrar (ya sea cxistentes 0 que surjan cn el
futuro) del Emisor o cualesquiera de sus
Subsidiarias, y cualesquiera activos relacionados
a estos, incluyendo todo el colateral asegurando
dichas cuentas por cobrar, todos los contratos y
todas las garantins u otras obligaciones con
respecto de dichas cuentas por cobrar, el
producto de dichas cuentas por cobrar y otros
actives que son habitualmente transferidos, o con
respecto a los cuales se otorgan habitualmente
intereses de garantia, en conexién con wuna
titularizacidn, factoraje o descuento
involucrando cuentas por cobrar.

"Monte de la Transaccién de Cuentas por
Cobrar" significa ¢l monto de las obligaciones en

14
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circulacién bajo los documentos legales suscritos
como parte de la Transacciéon de Cuentas por
Cobrar en cualquier fecha de determinacién que
serian caracterizadas como principal si dicha
Transaccion de Cuentas por Cobrar fuera
| estructurada como una transaccion de préstamo
garantizada en vez de una compra,
Endeudamiento
Permitido i. Endeudamiento subordinado; i. El Endeudamiento en circulacién del

Endeudamiento, siempre que sea basado
en la fecha de la hoja de balance
trimestral u hoja de balance anual
disponible inmediatamente precedente a

cuando se contrae-~—dicho-|.
Endeudamiento, y después de dar efecto |
pro  forma ~a | contraer dicho ]

Endeudamiento - (y
Endeudamiento -que~$e cgniraiga.

repague’ o se” emi't’an valores | » “por m{s t'gs desde la fecha de dicha hoja de
equwflenles emitidos 0L NOSOMros;|= balanc e la\tasa de nuestro Endeudamiento
descle la fecha d di¢hig @a j;dh R

g sa rde ugstro

bal fa
e}iqa %nto a EBITI}A%B exéeders
LJ/‘? f*'}-"

%lquier"'-olro i

Emisor y sus Subsidiarias en la fecha en
que los Bonos fueron inicialmente
vendidos a los compradores iniciales;

ii. Endeudamiento, siempre que sea basado en
la fecha de la hoja de balance trimestral u
hoja de balance anual disponible
inmediatamente precedente a cuando se
contrae dicho Endeudamiento, y después de |
dar efecto pro forma a contraer dicho
Endeudamiento  (y  cualquier  otro
Ende amicnto que se contraiga o repague

.. o0 se emijtan valores equivalentes emitidos

Ende dammn 0 por Adquisicién
Permz;i

La/ Obl aciones de  Cobertura
a ordad s/ por el Emisor y sus

@gyo {incluyendo coberturas de tasas
- fle intérés cara a otro Endeudamiento del
: ..--*E]msor) ¥ no con propdésitos
~“especulativos; y

u a;p s en ef curso ordinario de

v. Las Obligaciones de Arrendamiento
Capitalizadas del Emisor o cualquier
Subsidiarin en wun monto principal
agregado en cualquier momente en
circulacién, no a exceder, de (x) US $10
millones ¢ (y) 5% del Total de Activos
consolidados del Emisor.

Para los propdsitos de determinar el
cumplimiento con, y ¢l monto principal
en circulacion de, cualquier
Endeudamiento particular incurride de
conformidad con y en cumplimiento con
la Seccion 4,16 del Convenio de Ia
Emisién, el monto del Endecudamiento
emitido a un precio que es menor que el
monto principal correspondiente serd
igual al monto del pasivo con respecto a
esto determinado de conformidad con la
U.S. GAAP o IFRS., La generacién de
intereses, Ia  acumulacibn o Ia

(n)

15
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amortizacion del descuento de ln emision
original, el pago de interés planificado
regularmente en Ia forma de
Endeudamiento adicional del mismo
instrumento o ¢l pago dc dividendos
programados regularmente no serdn
considerados a ser una incidencia de
Endeudamiento para los propdésitos de la
Seccion 4.16 del Convenio de ln Emision;
siempre y cuando que cualquier dicho
Endeudamiento adicional en circulacidn
pagado con respecto a Endeudamiento
incurrido de conformidad con cualquier
provision de la Seccién 4.16 del Convenio
de la Emisién, serd considerado como
Endeudamiento en circulacion bajo esto
para cl propésito de cualquier futura
incidencia bajo dicha provisidn,

(b).. No obstante las provisiones de la Seccion
4:16 y la Seccién 4.24 del Convenio de la
Emisién, bajo ninguna circunstancia
podra “ el monto agregado del

nde jento total para el cual
cu Tﬁchr o\todas de las Subsidiarias esté
dirégta__o \contingentemente obliganda
exceder\iel 114% de los Activos Totales
Consolidados \del Emisor y todas las |
Subsidjarins; tomadas como un todo;
siempre y/cuu do que para los propésitos
de est dwho ndeudamiento no debera
mclu: ndeudamiento para
Fina cmmlen o de Proyecto.

e vcn o de que el Endeudamiento
reu"jos crlterlos de mas de uno de los
ipos. d¢/Endeudamiento descritos en la
eccipn 4.16 del Convenio de la Emision,
el _Emisor, a su cntera discrecién, sc le
ermitird clasificar dicho clemento de
Endeudamicnto en lIa fecha de su
ocurrencia, y unicamente se le requerirs
que incluya el monto y tipe de dicho
Endeudamiento en una de dichas
cliusulas aunque ¢l Emisor pueda dividir
y clasificar un  clemento de
Endeudamiento en uno o mas de los tipos
de Endeudamiento y podra
posteriormente re-dividir o reclasificar
todo o una porcién de dicho elemento de
Endeudamiento de cualquier manera que
cumpla con la Seccién 4.16 del Convenio
de Ia Emision:

“Endeudamiento Permitide” tiene el significado
establecido en Ia Seccion 4.16(a) del Convenio de
la Emision.

“Derecho de Retencidon Permitido” significa:

i. Cualquier Derecho de Retencién que
garantice los impuestos, evaluaciones y

16
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1 vi.

/Retencion-
“bode

otros cargos o costes gubernamentales, el
pago de los cuales ain no ha vencido o es
pagadero, en la medida en que dicho no
pago  correspondiente  pueda  ser
permitido, o esté siendo impugnado de
buena fe mediante procesos apropiados
no con la prontitud adecuada y
conducidos diligentemente y para lo cual
dichas reservas u otra provision
apropiada, de haber alguna, como es
requerido por U.S. GAAP debers haber
sido llevada a cabo;

Cualquier Derechoe de Retencién creado
por o resultante de cualquier litigio o
procese legal que estd actualmente siendo
impugnado de buena fe mediante
procesos apropiados iniciados
prontamente y conducidos diligentemente

~y por los cuales dichas reservas u oiras

pro{isiones apropiadas, de haber alguna,
comongstd requerido por el U.S, GAAP
debier{o \haber sido llevadas a cabo;

b

Cl.@lq.g,ier \ Derecho de Retfencién
amparado por estatuto o Derecho de
de un transportista,
€ro, \mecdnico, hombre de
materiales; incurrido en el giro ordinario
del negocig-por un monto aun no vencido
o el { pagdo [sobre ¢l cual se esté
impu a;ln\do ¢ buena fe mediante los
proc?di;gi,icft s apropiados iniciados
puntualmeénte y diligentemente
cynd_gi%’id_os y para los cuales dichas
vas W otra provision apropiada, de
x}lguna, como es requerido por U.S.
PAAP deberin haber sido llevados a
o cualesquiern servidumbres,

cab
/derechos de uso o caminos, restricciones,
irregularidades y otras imperfecciones de

titularidad que no, individualmente o en
copjunto, otorgan titularidad sobre Ia
propiedad o activo relacionado no
utilizable para el propdsite intencionado
de dicha propiedad o activo;

Derecho de Retencion garantizando el
desempefioc de las ofertas, propuestas
contractuales, arrendamientos y
contratos en el giro ordinario del negocio,
obligaciones amparadas por estatutos o
regulatorins, y otras obligaciones de
naturaleza similar incurridas dentro del
giro ordinaric del negocio y no
garantizando el Endeudamiento por
dinero tomado en préstamo;

Derechos de Retencion Inter Compaiiia;

(a) cualquier Derecho de Retencién sobre
In propicdad o sobre los derechos

17
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mim——

ny/vii.

-~ Seguto’de desempleo o legislacidn similar,

relacionados a esto creados para
garantizar cualesquiera derechos
concedidos con respecto a dicha
propiedad cn relacion con la provisién de
todos o parte del precio de compra o
costo de la construccion de dicha
propiedad creada simultineamente con, o
dentro de 150 dias después, dicha
adquisicién o Ia terminacién de dicha
construccién, o {b) cualquier Derecho de
Retencion sobre propiedad cxistente
sobre dicha propiedad en el momento de
Ia adquisicion de este, ya sea o no que el
Endeudamiento asegurado para esto por
ci Emisor o cualesquiern de sus
Subsidiarias, ¢ (¢) cualquier Derecho de
Retencion existente sobre la propiedad de
la corporacién en ¢l momente en que
dicha corporacion es fusionada con o
consolidada con el Emisor o cualesquiera
de«sus Subsidiarias ¢ en el momento de In
venta, el arrendamientc u otra
disposicion de las propiedades de una
“EOK O\I‘ﬂ(.‘.l n o empresa como un todo o
suitalual mente como un todo del Emisor

ualesquicrn de sus Subsidiarias;
Jsmm reTy! quando, sin embargo, que
™ dicho Derechios de Retencién ya sen
indivi alm n e o en su agregado, no
deber gurn tizar el Endeudamiento
tenie IFI n]m.onto agregado principal en
exces (1del 1 0% del Valor Juste de

Mc? d propiedad relacionada;

Ppéndas o 9 positos por el Emisor o sus
u ’s"Hi"ar)'as requeridos de ellos bajo
] (6'.\0\&/(’0 compensacion laboral, ley de

‘/arrendamlentos a los cuales ¢l Emisor y
sus Subsidiarias son parte, o depésitos
que requieran del Emisor que pignore
para garantizar sus obligaciones piblicas
o amparadas por estatutos, o depdsitos
para el pago del alquiler, en cada caso
incurridos en el giro ordinario del
negocio;

viii., Cualquier Derecho de Retencion que
reemplaza, renueva o extienda uno o mas
Derechos de Retencién en Ins cliusulas de
la (i) hasta la (vii) arriba, siempre y
cuando que dicho Derecho de Retencion
de reemplazo (a) deba ser creado dentro
de 120 dias después de Ia expiracién mas
temprana del Derecho o los Derechos de
Retencidn siendo reemplazado, renovado
o eoxtendido, (b) no debe asegurado
Endeudamiento en un monto que exceda
¢l monto del Endeudamiento garantizado
por el Derecho o los Derechos de
Retencion siendo reemplazados,
renovados o extendidos v (c¢) no debe

18
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| Reten?n{n serd incurrido, o (b) si el
¢ Emisqor o cuall;]uier subsidiaria creara un

afectar a propiedad o activos otros que no
sean aquellos a los cuales el Derecho o los
Derechos de Retencidn siendo
reemplazados, renovados, o extendidos ya
afectn o afectan.

ix. Los Derechos de Retencidén originalmente
establecidos con respecto al Préstamo
Bancario Existente, como se ha acordado
bajo este documento, los cuales han de ser
liberados con respecto a la emisién de las
Notas de Deuda y que subsecucntemente
ya no serin Derechos de Retencién
Permitidos bajo este documento; y

X. Los Derechos de Retencién de otra
manera no permitidos por las cliusulas

de Ia (i) hasta Ia (ix) arriba; siecmpre y
cuando que, inmediatamente después de
esto haber entrado en efecto, (dichos
Derechos de Retencién establecen un
gravamen sobre la propiedad teniendo
un Valoy Justo de Mercado agregado no
“gn ex\(]:\e§o del 5% dcl Patrimonio Neto
C nsalidadg, como se determina basado
estado\de situacién consolidado del

;I'Jmls r g-pagtir del final del trimestre
5; * fiscal \mss re;.'lente terminande por lo
menos 45_,1 s con antelacion a la fecha en
que ua[qm r dicho Derecho de

Dere h ctencion sobre cualesquiera
de usfgropn dades o activos, o cualquier
S bsndlurm provea una Garantin o de
otra\ma frn se convierta en codeudor, en
ase a favor de los prestamistas u
tros ncrecdorcs que son parte de Ias
?g_nlhdades bancarias o de las lineas de
~trédito primarias del Emisor de
cuslquier monto en exceso del monto
agregado en circulacién sobre dichas
facilidades bancarias o lineas de crédito
de 520,000,000, el Emisor hard o causara
que se haga efectiva una provision
mediante Ia cual las Notas de Deuda sean
garantizadas por dicho Derecho de
Retencion igualmente y pro-rata con
cuslquier y todos los  otros
Endeudamientos también por dicho
medio garantizados o si una Subsidiaria
ha concedido una garantia o se ha de otra
manera convertido en codeudora de
dicha deuda, dicha Subsidiaria proveeri
una Garantia, que es razonablemente
accptable a la Mayoria de los Tenedores
de las Notas de Deuda, a cada Tenedor de
las Notas de Deuda, siempre y cuando
que, ¢on relacion a (b) dicha obligacion
debera estar limitada a montos en exceso
del monto agregado em circulacion de
$20,000,000.

\
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“Endeudamiento  de  Financiamiento  de
Proyecto” significa cualquier obligacion de una
Subsidiaria por dinero tomado en préstamo
Incurrido en relacion con un proyecto de
financiamiento o transaccién similar en todos los
casos relacionados con la  construccidn,
desarrollo, o adquisicién de activos tangibles o
facilidades (y cualesquiera activos intangibles
nccesarios con relacion a Ia operacién de este)
utilizados en el gire ordinario de negocios de
dicha Subsidiaria sicmpre y cnando que (A) el
| Unico recurso legal para cobrar el principal e
intereses de dicha obligacién es contra una
propiedad especifica identificada en los
instrumentos evidenciando o garantizando dicha
obligacién, (B} expresamente no habra recurso
con relacion a cualquier dicha obligacion del
JEmisor o cualquier otra Subsidiaria de este (o
cl}glesq&iern de sus respectivos activos y
propiedades) y (C) el Emisor y sus otras
Subsidiarias- deberdn expresamente no tenecr
) ninguna obliggc? con respecto a esto.

chimitaciop de Incurrir en Endeudamiento
SR jog eesnem i .
Ao Tnepgrir” sig) lﬁcai con relacién a cualquier
e ‘" |"Endcitdamieptotu’ otra obligacion de cualquier
of - /o ey ol ) ovligncion :
u ““Persqna, er ar,” emitir, incurrir (inclusive
edjante cony rsic’rn intercambio o de ofra
| manera} asumir; ganantizar o de otra forma
convertirse e l'.csp‘o sable con relacion a dicho
ﬁfi’eudamie to\u ot?a obligacidn en el balance
* - F ) 3 “ -
e situncion/d¢/dicha Persona (e “Instancia de
rrir”, $ldcurrida” e “Incurriende” tendrin

{significadds chrrelytivos a lo anterior)
(gt ey
3 i

. . / NN . ol
Limitacion de T ——1"(2)-El Emisgr' no permitird que Ia Relacién de
Incurrir en “Endeydamiento  Total Consolidado a
Endeudamiento a BITDA Consolidado para los mas recientes
partir de los ~" cuatro trimestres fiscales finalizados exceda
Resuftados 3.50x; siempre y cuando que, sin embargo,
Consolidados no obstante la Seccidn 4.16 del Convenio de
la Emision, que la  Relacion de
Endeudamiente Total Consolidade a
EBITDA Consolidado pueda exceder 3.50x
durante una Adquisicion Permitida o
Periodo de Inversion de Capital no mas de
dos veces durante el término de Ias Notas de
Dcuda, siempre y cuando que durante dicho
periodo Ia Relacion de Endeudamiento Total
Consolidado a EBITDA Consolidade no
exceda 4.0x (dicho Periodo, el Periodo de
Gracia del Endeudamiento Total
Consolidado a EBITDA Consolidado™).

(b) El Interés se devengara sobre las Notas de
Deuda a una tasa equivalente al 1.0% por
aiio sobre la Tasa de Interés de la Nota de
Deuda durante cualquier Periodo de Gracia
del Endeudamientoe Total Consolidado al
EBITDA Consolidado.

20
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Ry j/P romedio,diario de dicho Endeudamiento

consti_tuy\e una instancia de Incurrir en
ng'ﬁgg_ign{icnto, el EBITDA Consolidado

- y\el ‘\Endendamiento Total Consolidado
_ - parg dicho Beriodo de Cuatro Trimestres

™ ,debeyd \ser l(‘B‘Iculado en base pro-forma

“Relacion de Endeudamiento Total Consolidado
a EBITDA Consolidade” significa, para
cualquier Persona a partir de cualquicr fecha de
determinacién, la relacion de Endeudamiento
Total Consolidado a partir de dicha fecha al
EBITDA Consolidado para el Periodo de Cuatro
Trimestres, siempre y ceando, que:

i.  Siel Emisor o una subsidiaria ha:

a) Incurride cualquier Endeudamiento
durante ¢l Periodo de Cuatre Trimestres
que permanece ¢n circulacién en la fecha
de Ia transaccién dando lugar a Ia
necesidad de calcular la relacion del
Endeudamiento Total Consclidado al
EBITDA Consolidado o si la transaccion
dando lugar a la necesidad de calcular la
}‘clgcién del Endeudamiento Total
Consalidado al EBITDA Consolidado

4* como si/dichp Endendamiento hubiera
7 sido I[‘l urrido en ¢l primer dia de dicho
Pcriodlo de Cuatro Trimestres (excepto
que al dlevaria cabo dicho calculo, el
montg d Enqeudamiento bajo cualquier
facilida de erédito rotativo en
cirgulacidn ¢n el dia de dicho cdlculo sera
consideradg como: (n) el Dbalance

{I\Qt/nt dicho Periode de Cuatro

rimeStres o dicho pericdo madis corto
-durante el cual dicha facilidad estuviera
“en circulacion, o (b} si dicha facilidad fue
creada después del fin de dicho Periodo
de Cuatro Trimestres, el balance
promedio diario de dicho Endendamiento
durante cl periode desde la fecha de
creacién de dicha facilidad a la fecha de
dicho cilculo); o

b) Repagado, recomprado, anulado o de
otra  manera cancelado cualquier
Endeudamiento desde el inicio de dicho
Periodoe de Cuatro Trimestres o si
cualquier endeudamiento ha de ser
repagado, recomprado, anulado o de otra
forma cancelado (en cada caso, otro que
el Endeudamiento Incurrido bajo
cualquier facilidad de crédito rotativo a
menos de que dicho Endeudamiento haya
sido permanentemente repagado y no ha
sido reemplazado)} en la fecha de Ila
transaccion dando lugar a la necesidad
de calcular In relacion del
Endeudamiento Total Consolidado a
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J”AH *Hi,f

-" E seryhetho bajo este, que constituye Ia
i 0

srs
i,

EBITDA Consolidado, el EBITDA
Conscolidado para dicho Periodo de
Cuatro Trimestres deberi ser calculado
en base pro-forma como si dicha
cancelacion hubiese tenido lugar en el
primer dia de dicho Periodo de Cuatro
Trimestres y como si el Emisor o dicha
Subsidiarin no  hubieran generado

ingresos por intereses en efecto ganades |

durante dicho Periodo de Cuatro
Trimestres relacionado a efectivo o
Equivalentes de Efectivo utilizados para
repagar, recomprar, anular ¢ de otra
forma cancelar dicho Endeudamiento,

Si desde el inicio de dicho Periodo de
Cuatro Trimestres el Emisor o cualquier
Subsidiaria debié haber llevado a cabo
cualquier Venta de Activo, entonces
dando efecto a la pro forma de dicha
disposicién durante el Periodo de Cuatro
Trimqgtres sobre el EBITDA
Consolidado;

Si, desde c inicio de dicho Periodo de
Cuatro Tl‘l estres el Emisor o cualquier
Sub dlﬁ cdiante fusion o de otra
manc a),deb haber Hevado a cabo una
Inver n on_en ¢ ualquuer Persona que ha
sido f’ johnda con o absorbida por el
Emlso E_OZI unlquler Subsidiaria (o
cualq 1@1‘\ Pe sona que se convierta en
una[r m) o una adquisicién de
actj mcl yendo cnalquier adquisicion
actlvos ue tenga lugar con relacién a
S jaccmn que ocasione un ecdlculo

ta ]}dad o sustancinlmente la totalidad
a unidad operativa de un negocio,
entonces dando efecto pro forma a dicha
Inversion o adquisicién sobre el EBITDA
Consolidado para dicho Periodo de
Cuatro Trimestres, cualquier dicho

cilculo pro forma podrd incluir los |

ajustes apropindos para reflejar, sin
duplicacién, cualquier dicha adquisicion
en la medida en que dichos ajustes
puedan ser reflejados en In preparacion
de informacién financiera pro forma de
acuerdo con los requisitos U.S. GAAP o
IFRS y el Articulo XI de In Regulacién S-
X bajo la Ley de Bolsas de Valores;
siempre y cuando que dichos ajustes se
establecen en un Certificado de un
Oficinl que detalle (i) ¢l monto de dicho

ajuste o ajustes, (ii) que dicho ajuste o |

ajustes estén basados en juicios de buena
fe razonables del  Representante
Autorizado que esté celebrando dicho
Certificado del Oficial al momento de
dicha celebracién y (iii) que cualquier
Instancia de Incurrir en Endeudamiento
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relacionado sea permitide de acuerdo a
este Instrumento de Deuda; y

iv. Si desde el inicio de dicho Periodo de
Cuatro Trimestres, cualquier Persona
(que subsecuentemente se convirtié en
Subsidiarin o fue fusionada con o
absorbida por el Emisor o cualquier
Subsidiaria desde el inicio de dicho
Periodo de Cuatro Trimestres) haya
llevado a cabo una Venta de Activo o
cualquier Inversion o adquisicion de
activos que hubiera requerido un ajuste
de acuerde a las cliusulas (ii) o (iii)
anteriores si fueron llevadas a cabo por el
Emisor o una Subsidiaria durante dicho
Periodo de Cuatro Trimestres, cl
EBITDA Consolidado para dicho periodo
debera ser calculado después de darle

..efecto pro forma a este como si dicha

eutn de Activo, Inversion o adquisicidn

de actjyos tuvo lugar en el primer dia de
dicho Periodo de Cuatro Trimestres.

h

“Bara pronésitps de esta definicion, cuando el
‘ efec(&..pro ria deb‘a ser dado a una adquisicién
f . ? “de ag#vos cl) onfo del ingrese o ganancias

M
b .

E | 3 r acionadas \a’ -esto} los cilculos pro forma
E | Qj bernn ser tnrrfrl ados de buena fe por un
i { iy oficial conta l o- fipanciero responsable del
\ ‘_‘ﬂtf:;ii__} G ,,_wﬂ- lsor Si cuglquier Endeudamiento ostenta una
\ - tp,,-;f-wf*w ﬂotnntc e(lnteref y se le estd dando el efecto
'E’s pre forma Ib asto de interés de dicho

Y

Y W jitaga  de interés ,en efecto en la fecha de
4 S rr:w‘wﬂ etelpmae{t\n hybiera sido la tasa de interés
: b | aplicibl otalldad del Periodo de Cuatro
—— -*1"Tr1m es ﬁjmnndo en consideracién cualquier
| Acuerdo dé Tasa de Interés aplicable a dicho
Enq_gudamlento si dicho Acuerdo de Tasa de
Interés tienc un plazo remancnte como el que
tenia a ln fecha de determinacion en exceso de
doce meses).

_— : I.u;leudum n -dc cra ser calculado como si la

“Endeudamiento Total Consolidado” significa, a
partir de cualquier fecha y con relacion al
Emisor, ¢l Endeudamicnto a partir de dicha
fecha del Emisor y sus Subsidinrias; siempre y
cuando, sin embargoe, que el Endeudamiento
para propdsitos de esta definicién no deberd
incluir cualquier Endeudamiento descrito en la
Sececcidn 4.16(a)(vi) del Convenio de a Emision o
Endeudamiente  para  Financiamiento  de
Proyecto.

“Periodo de Adquisicion Elegible o Inversién de
Capital” significn un periodo de cuatro
trimestres fiscales durante los cuales el Emisor o
cualesquiera de sus Subsidiarias se dedicard a la
adquisicion de activos que el Emisor
razonablemente crea son en beneficio de su
negocio o negocios conducidos por sus

23
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Subsidiarias y el crecimiento estratégico
correspondiente durante el cual la Relacion del
Endeudamiento Total Consolidado al EBITDA
Consolidado pueda exceder 3.50x (pero no 4.0x),
de conformidad con las provisiones de la Seccion
4.24 del Convenio de la Emision,

“Periodo de Gracin de Ia Relacion de
Endeudamiento Total Consolidado a EBITDA
Consolidado” tiene el significado asignado en Ia
Seccidn 4.24(a) del Convenio de Ia Emision.

Sanciones
Economicas

.|_cualquier pegsona si dicha inversidn, negocio o

“aMlos [‘E U
-Con

.j}"ersona BI q Jda]’ significn (i) una Persona

i Control

El Emisor por cuenta propia no permitird y
tampoco permitiri que ninguna Entidad
Controlada (a) se convierta (incluyendo a raiz de
ser propiedad o de control per una Persona
Bloqueada), posea o controle una Persona
Blequeada o (b) directa o indirectamente tiene
cualquier inversion en o se¢ desempeiia en
cualquier negocio o transaccién (incluyendo
€ alqu{r inversién, negocio o transaccién que
involucreslos fondos de las Notas de Deuda) con

trnn&accién estuvicra en violacién de, o pudicra
resultar, en' ] posicion de sanciones bajo,
ggnlesquicrai{.‘,e es, de Sanciones Econdmicas de
cabl s al Emisor o dicha Entidad

adn, cep o, cn caso de esta clidusula (b),
en’la med:da‘ev/que icha violacion o sanciones,
s se mponen 0 pud eran, individualmente o en
: agregado, zonnbl mente se espere tengan un
tfecto Adverso {VMaterial,

nom apargce en la listn de Nacionales
specinlménte esignados y Personas
oqu g:a’%‘uhpg:da por la OFAC; (ii) una

on A nt d d, organizacion, pais o régimen
u%ju blo ado 0 que sea objeto de sanciones
que sido impuestas bajo Ias Leyes de
Sanc T L‘conomlcns de los EE,UU, o (iii) una
persona que es un agente, departamento o
entidnd de, o es de otrn manera propiedad
beneficiarinmente poseida por, controlada por o
que actia en representacion de, directa o
indirectanmente, cualquier Persona, ecntidad,
organizacién, pais o régimen descrito en las
clausulas (i) o (ii).

“OFAC” signifiea Office of Foreign Assets
(Oficina de Control de Activos
Extranjeros) del Departamento de Tesoro de los
Estados Unidos.

“Leyes de Sanciones Econdémicas de los EE.UU.”
significa aquellas leyes, ordenes ejecutivas,
legislacibn que  permite o  regulacion
administrada y ejercida por los Estados Unidos
sobre las que las sanciones econdomicas han sido
impuestas a  cualquier Persona, cntidad,
organizacion, pais o régimen, incluyendo la Ley
de Negocios con ¢l Enemigo, La Ley de Poderes
Econdémicos de Emergencia Internacional, In Ley
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de Sanciones de Irdn, La Ley de Despojo de y de
Responsabilidad de y cualquier otro Programa
de Sanciones OFAC.”

“Programa de Sanciones OFAC” significa
cualquier sancién econdmica o comercial que
OFAC sea responsable de administrar y de hacer
cumplir. Una lista de los Programas de Sanciones
de la OFAC puede ser encontrado en
http://treasury.gov/resource-

center/sanctions/Programs/Pages/Programs.aspx.

“Entidad Controlada™ significa (i) cualesquiera
de Ias Subsidiarias del Emisor y cualesquiera de
las Afilindas Controladas respectivas del Emisor
y (ii) si el Emisor tiene una compafiia madre,
dicha compaiiia madre y sus Afilindas
Controladas.

“Cg'nt ol” significa- la posesibn, directn o
mdlrectamcnte, del poder para dirigir o causar
la- ‘direccion™de la administracion y politicas de
uria Pcrsonnd} sen mediante la titularidad de

' \ﬁalores con dech‘ho a voto, por contrato o de
1 tra maj ra, y lqs términos “Controlado” y

i 2 tendyan significados correlativos
2 ‘Ilo geno& j \

1 J o
LS A T i aadefus
Naturaleza del N W
aturaleza de f Ny & - & isor no,\cnusx*r o permitird que cualquier
. i £
Negocio 1 Eﬁj - bs1d1arm, s? mvoluc‘-re en cualquier negocio si,
| it [y - g 7.? nmo resultnd,ojja_na raleza general del negocio
\ W '& L e a lo cual 1 %Zmlso , tomado como un todo, en
\ \] | =, ¢l que en ﬂjﬁ )cstnrm involucrado seria
\ \§ \ vk 2 ancialme biade de la naturaleza
S \\ !‘g\_ﬁ‘ [ 1 Ham eral n | ngor c1 en ¢l cual el Emisor, tomado
“‘“\ : \tx..b‘?.‘w? ’f;:.“:_ ;a.como n ,_es a mvolucrado desde Diciembre
11 ,201%
=, Hh..-.
< = B ———— ~ A T
Contabilidad de ™ Parn\pr‘o osntos de determinar el cumplimiento

Valor Razonable

con lps“condiciones establecidas en este Articulo

—|-FV, cualquier eleccion de parte del Emisor para

medir un elemento del Endeudamiento
utilizando contabilidad de valor razonable (como
s¢ permite en la Declaracion de la Junta de
Estindares de Contabilidad Financiera 157 y 159
o IAS 39) deberin ser desatendidos.

Listado en Ia Bolsa
de Valores

Estos Bonos han sido autorizados para
oferta publica en Panama por la Comisién
Nacional de Valores de Panama, y su listado
y venta de los Bonos ha sido autorizada por
la Bolsa de Valores de Panama. Nosotros en
todo momento utilizaremos esfuerzos
razonables para mantener ¢l listado de los
Bonos en la Bolsa de Valores de Panama o,
si somos incapaces de hacerlo habiendo
usado todos los esfuerzos razonables o si el
mantenimiento de dicho listado es acordado
por el Fiduciario ser indebidamente
engorroso o impractico, usaremos esfuerzos
razonables para obtener y mantener una
cotizacion o listado de los Bonos en otra

Estos Bonos han sido autorizados para oferta
publica en Panama por la Superintendencia del
Mercado de Valores, y su listado y venta de los
Bonos ha sido autorizada por la Bolsa de Valores de
Panama. Nosotros en todo momento utilizaremos
esfuerzos razonables para mantener el listado de los
Bonos en la Bolsa de Valores de Panama o, si
somos incapaces de hacerlo habiendo usado todos
los esfuerzos razonables o si ¢l mantenimiento de
dicho listado es, a nuestro juicio, indebidamente
engorroso o impractico, usaremos esfuerzos
razonables para obtener y mantener una cotizacion o
listado de los Bonos en otra bolsa de valores o
bolsas o mercado ¢ mercado de valores como
nosotros decidamos y daremos aviso de la identidad
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bolsa de valores o bolsas o mercado o
mercado de valores como nosotros con la
aprobacién del Fiduciario) decidamos y
daremos aviso de la identidad de dichas otra
bolsa o bolsas de valores o mercado o
mercados de valores a los tenedores de los
Bonos. El interés beneficiario en el Bono
Global de Regulacion S puede ser
mantenido en Panam& a través de
Latinclear, un participante en Clearstream.
Ver “—Sistema de Libro de Entrada;
Entrega y Forma.”

de dicha otra bolsa o bolsas de valores o mercado o
mercados de valores a los tenedores de los Bonos y
el Fiduciario. El interés beneficiario en el Bono
Global de Regulacion S puede ser mantenido en
Panama a través de Latinclear, un participante en
Clearstream. Ver “—Sistema de Libro de Entrada,;
Entrega y Forma.”

Por lo anteriormente expuesto, la Superintendencia del
funciones,

RESUELVE:

Articulo Unico: Registrar la modific

idQ a los términé
Millones de Dolares (US$100,000 O.Icktr ?Di‘?r«
SMV No.156-06 de 29 de juni (?g) t

Mercado de Valores, en ejercicio de sus

Términos y
Condiciones

Té%ﬁ%ﬁo_ g
7

Limitacién de
Responsabilidades

“Endeudamiento”
obligacién (incluyendo

cualquier
recaudacion en
relacion con cualquier Garantia) para el

significa

rgndamiento Capitalizadas"
a cualquicr Persona, Ilas
dicha Persona bajo un
s¢/ requiere sean clasificadas y
cpmo obligaciones de
Fendamjén o\ca jtalizadas bajo U.S. GAAP o
RS. P, 0s, de esta definicién, ¢l monto

% Zgones en cualquier fecha sera el

i

a
LTIiontpcap do de dichas obligaciones en dicha

fegﬁ@ minada de conformidad con U.S.
MRS.

"Obligaciones de Cobertura™ significa las
obligaciones de cualquier Persona de
conformidad a cualquier Acuerdo de Tasas de
Interés o Acuerdo de Divisas.

ant:

"Persona" significa un individuo, asociacion,
corporacion, compaiiia de responsabilidad
limitada, fideicomiso de negocios, compaiiia
accionaria conjunta, fidcicomiso, asociaciéon no
incorporada, proyecto conjunto o cualquier
nacién o gobierno, cuslquier estado, provincia u
otra subdivision politicn de estos, cualquier
banco central (o autoridad monetarin o
regulatoria similar) de estos, y cualquier entidad
que cjerzn en lIas funciones ejecutivas,
legislativas, judiciales, regulatorias ]
administrativas de o relacionadas a gobierno.

"Endeudamiento" significn, con respecto a
cualquier Persona, sin duplicacion:

i. ¢l monto principal (o, de ser menos, el
26
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pago o repago de dinero, el cual ha sido
pedido prestado o recaudado (incluyendo
dinero recaudado por aceptaciones y todos
los arrendamientos que, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente ii.
aceptado en el pais de incorporacion del
deudor  relevante, constituiria una
obligacion de capital de arriendo),
entendiéndose y acordindose que el
Endeudamiento no  incluird  ninguna
obligacion contraida por una subsidiaria por
pedir dinero prestado en relacion con una jii.
financiacion de un proyecto o transaccién
similar en todos los casos en relacién a la
construccién, desarrollo, o adquisicion de iv,
activos o facilidades tangibles (y cualquier
activo tangible necesario en relacion con la
operacion de esto) utilizado en el curso
ordinario del negocio de dicha—-subsidiaria-]

en tanto no haya exprgsamente recursc{ 76?1)' J
respecto de ningupa”dichd>obligacion led
€ nuestras—o

eg.f‘:espaetw%

nosetros y nuestras

tendra resament
resggcto"’a- NN o
L A

vy P
A PRg W & o
B L '*\ EFiC

vii.

viii.

ix.

ordinjric de negocios que no se
},{ encu \?}’gn véncidas por 180 dias o mds o
que e§tan” sie

valor acumulado) de todas lIas
obligaciones de dicha Persona por dinero
prestado;

el valor principal (o, de ser menos, el

valor acumulado) de todas las
obligaciones de dicha Persona
evidenciadas mediante bonos,

obligaciones, Notas de Deuda u otros
Instrumentos de Deuda similares;

todas las Obligaciones de Arrendamicnto
Capitalizadas de dicha Persona;

todas las obligaciones de dicha Persona
cmitidas o asumidas como el precio
diferido de compra de la propiedad, todas
las obligaciones de venta condicionales y
todas las obligaciones de pago bajo
cualquier acuerdo de retencion de
aridad (pero excluyendo cuentas por
comerciales y otros pasivos

acum os y contabilizados como
5‘1{{‘*\°
cur

rientes {de conformidad con
o IFRS) que resulten del |
i

do impugnadas de buena

(4

fe);

todas aZli aciones de dicha Persona
relaci h{as a cartas de crédito,
acept c':\b:gjs ancarias o transacciones de
crégitd-simildres, incluyendo obligaciones
ols0 relacionadas con esto;

S obligaciones

e
; /
Persona

ontipgentes de dicha

r a(inonadas con el Endeudamiento
referido en las cltusulas (i) a la {v)
anteriores y Ias eldusulas (vii) a la (ix) a
continuacion;

Y otras

Todo Endeudamiento de cualquier otra
Persona del tipo referido en Ias cliusulas
(i) a la (vi) anteriores que estd
garantizada por cualquicr Derecho de
Preferencia sobre cualquier propiedad o
activo de la primera Persona, el monto de
dicho Endeudamiento considerado a ser
¢l menor entre el Valor Justo de Mercado
de dicha propiedad o active o el monto
del Endeudamiento asi garantizado;

todas las  obligaciones bajo las
Obligaciones de Cobertura de dicha
Persona; y

en Ian medida de otra forma no

contemplada en esta definicién, el Monto

de las Transacciones de tas Cuentas por

Cobrar pendientes relacionadas a
27
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cualquier Transaccién de Cuentas por
Cobrar,

X. todas las Participaciones de Capital
Descalificadas  emitidas por  dicha
Persona con el monto de Endeudamiento
representade por dichas Participaciones
de  Capital  Descalificadas  siendo
equivalentes al mayor de su preferencia
voluntaria o involuntaria de liquidacion y
su precio miximo fijo de recompra, pero
excluyendo los dividendos acumulados,
de haber alguno,

“Participaciones de Capital Descalificadas”
significa la porcion de cualquier Participacion de
Capital que, por sus términos (o por los términos
de cualquier valor al cual es convertible o por cl
ual es intercambiable a la opcién del tenedor de
D Des‘t/\%o}n!ntc Ia inci‘d'encin-de cu.alquicr evento,
| Bl Xe <0 {clz redencion obligatoria, de acuerdo a
lini~pbbliga

c de fondo de amortizacion o de
H(?Pm%)rmn, 0, ¢s redimible a opcion exclusiva del
b1 ]

tgned dqf%,}‘ cualquier caso, en o antes de
I
eu P!

s=lg- fechaMel\vencimiento final de las Notas de
udy; sie y\cuando, sin embargo, que
"qun_l%ler articipation de Capital que no
Te ya Participaciones de Capital
sscalificada " (Rerp para la provisiones de este
| Btorgdndoles a lds- tepedores de los mismos cl
4l Hprecho de re uérin afdicha persona que compre
4 o) Padima dic ‘s\!"'ar cipaciones de Capital a Ia
cidencia d t:ﬂa)ojv? ta de activo” o “cambio de
control”  gué—ocyrre con anterioridad al
fwgncimiepto {final /de las Notas de Deuda no
sconsti 1r:iq~i-_;'P rticipaciones de  Capital
,I.)}SCR/IP‘—I(!l\l}S si cualquier dicho requisito sdlo
cn{mdﬂ eft;t después que el cumplimiento con
dichos.tégminos aplicables a Ias Notas de Deuda,
incl do la compra de cualesquiern Notas de
=Deudas ofrecidas de conformidad con este,

El monto de cualesquiera Participaciones de
Capital Descalificadas debera ser igual al mayor
de sus preferencias voluntarias o inveluntarias
de liquidacion y su precio maximoe fijo de
recompra, pero excluyendo dividendos
devengados, de haber alguno. EI monto de
cualesquiera  Participaciones de  Capital
Descalificadas que no tengn un precio de
redencion fijo, repago o recompra sera calculado
de acuerdo con los términos de dichas
Participaciones de Capital Descalificadas como si
dichas Participaciones de Capital Descalificadas
fueran redimidas, repagadas o recompradas en
cualquier fecha en la cual ¢l monto de dichas
Participaciones de Capital Descalificadas deba
ser determinado de conformidad con este
Instrumento de Deuda; siempre y cuando, sin
embargo, que si dichas Participaciones de
Capital Descalificadas no podian ser requeridas
a ser redimidas, repagadas o recompradas al

28
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momento de dicha determinacion, el precio de la
redencion, repago o recompra serd ¢l valor en
libros de dichas Participaciones de Capital
Descalificadas como se refleje cn los estados
financieros mas recientes de dicha Persona.

“Venta de Activo” significa cualquier venta
directa o indirecta, disposicion, emision,
transporte, alquiler, asignacion w otra
transferencia, incluyendo una Transaccién de
Venta y Re-arrendamiento (cada una, una
“disposicion”) por ¢l Emisor o cualquier
Subsidiaria de:

i. cualquier Participacion de Capital de
cunlquier Subsidiaria; o

ii. cualquier propiedad o activos (otras que
no sean cfectivo, Equivalentes de Efectivo
o Participaciones de Capital otras que no
n.% Participaciones de Capital del
misoy) del Emisor o cualquier

§rior, los siguientes clementos
sideradys a ser Ventas de Activos:

. Il'll:{:..-}o . . .
una disposicign de actives (incluyendo
7/ equipg qbsojeto o desgastado) en el giro

ordinatio~ del] negocio (incluyendo Ia

sﬂ is;iﬁéi?:iﬁ es en cualquier afio fiscal del
"\im\s?r en una o en una serie de
%J{nns

dispos clan—de| activos corrientes (como
sea r\br\mingdo de acuerdo con U.S.

GA./?P o1 ) recibido a cambio de los
seryicios-proyistos);

S

.

r Cciones relacionadas, de activos con
alor Justo de Mercado no a exceder

]
//‘l%’Sl0.0 millones en el agregado;

iii. una disposicién o transferencia de activos
entre o con el Emisor y sus Subsidiarias,
incluyendo una Persona que es o se
convertiri en una Subsidiaria
inmediatamente después de la
disposicion;

iv. la emisién o venta de Participaciones de
Capital por una Subsidiarin del Emisor
al Emisor o cualesquiern de sus
Subsidiarias;

v. una disposicién de cuentas por cobrar
relacionadas con una Transaccién de
Cuentas por Cobrar;

vi. cualquier venta de activos recibida por el
Emisor o cualesquiern de sus
Subsidiarias relacionada con la ejecucién
hipotecaria de un Derecho de Preferencin

a favor del Emisor o cualesquiera de sus

| Ry
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/¥ en@ medida en que dicha licencia no
interfigre con el negocio del Emisor o de

Subsidiarias:

vii. la creacién de un Derecho de Preferencia
no prohibida por este Instrumento de
Deuda (pere no la venta de propiedad |
sujeta a ese Derecho de Prefercencia);

viii. In renuncia o abandono de derechos de
contrato o liquidacién, liberacion o
renuncia de contrato, agravio u otros
derechos de reclamos o estatutarios |
relacionados con una liquidacién, como
s¢ determine de buena fe por la Junta
Directiva del Emisor; y

ix. concesiones de licencias o sub-licencias en |
¢l giro ordinario de negocio para la
utilizacién de patentes, derechos de autor
y otras propiedades intelectuales del
Emisor o cualquiera de sus Subsidiarias

Subsidiaria,

: ua! jer P& ¢ tylp ara lo cual cualquier dicha

;_ iSor o uga }Subsidiaria de cualquier
ropiedad, a Seqp; de titularidad del Emisor o

[Va n spr v'@ui o transferida por el Emisor o
ﬂch bsidjagi2 a dicha Persona o a cualquier

wjednd.

cualq;\

Transa 1on enta y Re-Arrendamiento”
s:gm a cual qu agreglo directo o indirecto con

nn (otr qryla edida en que dicho arreglo
ntre Su dmr a§ o entre el Emisor y una
bsndmrm dgn e Ia ubsidiaria es In obligada a
fr) cs unr pm:tc que ofrece ¢l alquiler al

quier/Su sidiarin en la Fecha de Cierre o
quirid pos{e mente, que ha sido vendida o

otra-Persony/para la cual los fondos han sido o
serin’adelantados como garantin de dicha

“Equivalentes de Efectivo” significa: (i) divisa
emitida por cualquier autoridad (incluyendo,
para la eliminacion de duda, -cualquier
obligacién emitida por una autoridad que es de
curso legal para el pago de deudas, o circula
como tal, y que es generalmente aceptada como,
divisa, y depésitos a In demanda con instituciones
financieras), y (ii) todos los instrumentos
(incluyendo, para la eliminacién de duda,
instrumentos del mercado dinero, valores
negociables y cheques) por quien quiera hayan
sido emitidos, que seran convertibles a una divisa
al cabo de sicte dias desde su emisidén.

“Participaciones de Capital” significa:

i. con relacién a cualquier Persona que sea
una corporacion, cualquiera y todas las
acciones, intereses, participaciones u
otros equivalentes (como hayan sido

designados y ya sea o no con derecho a
30
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B
e I chignes comynes de dicha Persona, ya sea en
t d,cspué d

3 mteria;es C“\Q%CS\CDHIUHCS

' q“ c Ones

' voto) de participaciones de  capital,
incluyendo cada clase de Acciones
Comunes y Acciones Preferidas de dicha
Persona;

ii. con respecto a cualquier Persona que no
sen una corporacién, cualquiera y todas
las asociaciones u otros intereses de
participaciones o titularidad de dicha
Persona; y

iii. cualesquiera garantias, derechos u

opciones para comprar cualesquiera de

los instrumentos o intereses referidos a en
las cliusulas (i) y (ii) anteriores.

“Acciones Comunes” de cualquier Persona

significa cualquiera y todas las acciones,

intereses u otras participaciones en, y otros
entes (como haya sido designado y ya sea
con~derecho a voto) de los intereses de

cruu\acmn e n Fecha de Cierre o emitidas
Kecha de Cierre, y que incluye, sin
gs series y clases de dichos

*ljmﬁacmn Q_,us

Pyeferidas” de cualquicr Persona
ni,ﬁca cual

.,.

r-Pgrticipacién de Capital de
cha Person i

| djonifi
j‘gpc/;mer

| adicional
| 4.16(a)(iv) del Convenio de la Emision o (c) la

qu icne derechos preferenciales
tra Participacién de Capital de
. conf relacidn a dividendos,

sye cidn o por liquidacion.

deud len 0 or Adquisicién Permitida"

u/] deudnmlcnto del Emisor o
sus Subsidiarias en In medida en

&dl 0 E cudamiento fue (i} Endendamiento
de una’Subsidiaria anterior a la fecha en que
gw)SubSIdmrm se convirtiern en una
-Subsidiaria del Emisor, {ii) Endeudamiento de
una Persona que fue fusionada, consolidada o
amalgamada al Emisor o a una Subsidiaria, o
(iii) asumida en relacién con ln adquisicién de
activos de esa Persona; siempre y cuando que en
la fecha que dicha Subsidiaria se convirtié en
una Subsidiaria del Emisor o la fecha en que
dicha DPersona fue fusionada, consolidada o
amalgamada al Emisor o a una Subsidiaria o el
Endeudamiento fue asumido en relacién con Ia
adquisicién de un activo, como sea que aplique,
después de haber dado efecto pro forma a esto,
(a) el Capital Consolidado del Emisor y sus
Subsidiarias deben ser mayores que el Capital
Consolidado inmediatamente antes de dicha
transaccién, (b) al Emisor, se le permitirdi
incurrir en al menos US$1.00 de Endeudamiento
de conformidad con la Seccion

Relacion de Cobertura de Cargo Fijo
Consolidado del Emisor seria igual a, o mejor

que, la Relacién de Cobertura del Cargo Fijo
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Consolidade del Emisor antes de dicha
transaccion,

“Capital Consolidade” significn ¢l monto del
capital de los tenedores de participaciones de
capital, acciones preferidas ¢  intercses
minoritarios como se establece en los Estados
Financieros Consolidados del Emisor.

“Relacion de Cobertura de Cargo Fijo
Consolidado” significa, para cualquier Persona a
partir de cualquier fecha de determinacién, la
relacion del monto agregado del EBITDA
Consolidado de dicha Persona para el Periodo de
Cuatre Trimestres a los Cargos Fijos
Consolidados para dicha Persona para el Periodo
de Cuatro Trimestres. Para los propdsitos de esta
definicion, “EBITDA Consclidado” y “Cargos

fﬁ_@e Consolidados” seran calculados después de

_ f }--{“ r\d o en base pro forma como se determina

/ [ = i‘::v, (3 ctagen de buena fe del oficial financiero en
“del

S g“@ Emisor, para el periodo de diche cdlculo a:
’/ i“***‘,\
i %11 cia de incurrir en o repago o
%e ¢ cualquier Endeudamiento
/ / %'ﬁfﬁ% 1." (in tndeudamiento Adquirido)

dc digh \/P rsona o cualesquiera de sus

ﬁ Subsn igrias, Ia aplicacion de los
ﬁ 7! ingresgs; derl dos de estos, incluyendo el
Incurr mlén " de cualquier
Endeugaimient (incluyendo

7  Endeydgmienfo  Adquirido) y Ia
aphc;?mp&d los ingresos relacionados,
t}loﬂugar A Ia necesidad de hacer dicha

d; rm\nuc,én, ocurriendo durante dicho
Per—H ‘e Cuatro Trimestres o en
/ ualqu r otro momento subsecuente al
1|:|lt|m dia de dicho Periodo de Cuatro

: ‘Trimestres y en o antes de dicha fecha de

- /eterminncién, en la medida en que, en el

s S5 E— caso de un Incurrimiento, dicho
Endeudamiento esté en circulacion en Ia
fecha de determinacién, como si dicho
Incurrimiento y Ia aplicacion de los
ingresos relacionndos a este, repago o

redencion ocurride en el primer dia de
dicho Periodo de Cuatro Trimestres;

ii. cualquier Transaccion de Venta de
Activo o Adquisicién de Activo por dicha
Persona o  cualesquiera de  sus
Subsidiarias, incluyendo cualquier
Transacciébn de Venta de Active o
Adquisicion de Activo que de lugar a la
necesidnd de llevar a cabo dicha
determinacion a  ocurrir durante el
Periodo de Cuatro Trimestres o en
cualquier momento subsecuente al altimo
din del Periodo de Cuatro Trimestres o
en o antes de dicha fecha de
determinacion, como si dicha
Transaccion de Venta de Activo o

32
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*4\ o{;/& rgos  Fijos  Consolidados

:“"ﬁr atribuibles’y operaciones descontinuadas,
o

Adquisicion de Activo ocurriera el
primer dia del Periodoe de Cuatro
Trimestres incluyendo cualquier gasto
proforma y reducciones de costos,
sinergias y otras mejoras operativas que
hayan ocurrido o que razonablemente se
espera que ocurririn 'y  que
razonablemente son [a base de un ajuste
pro-forma (indistintamente de si dicho
ahorro en costos, sinergins o mejoras
operativas  pudiesen  entonces  ser
reflejadas en los estados financieros pro
forma de acuerdo con la Regulacién S-X
de la Ley de Valores);

ili. el EBITDA Consolidade atribuible a
operaciones descontinuadas, como se
determina de acuerdo con U.S. GAAP o
IFRS, y operaciones © negocios (o
derechos de titularidad en estos)

) diSp{wstos antes de la fecha de
determinacion, serin excluidos;

5 GAA R\jl}s‘R , ¥ operaciones o negacios
. /%0‘(0 integeses {le titularidad cn estos),

4

=] dq ln -.fccﬁ d

= la fecha de determinacion se considerara

@ enajen d&}ré ntes de la fecha de
deter iéja/'ci n} serin excluidos, pero
Unicamenteden la medida en que las

Eﬁ' obligacipnes que dan lugar a que dichos

i Cargos //Kijoj Consolidados no serdn

obligacionés ,de la Persona especificada o
(o] cudlesq uic% de sus Subsidiarias después
; e determinacion;

¥ | cyalquier Persona que sea una
\/S bsidiaria en la fecha de determinacién

_—~0 que se convierta en una Subsidiaria en
s

como que fue una Subsidiarin en todo
momento  durante  diches  cuatro
trimestres fiscales; y

vi. cualquier Persona que no sea una
Subsidiaria en la fecha de determinacién
o ccsarian de ser una Subsidiaria en Ia
fecha de determinacion se considerara no
haber sido una Subsidiaria en cualquier
momento durante  dichos cuatro
trimestres fiscales.

Adicionalmente, en el cilculo de los “Cargos Fijos
Consolidados” para propésitos de determinar el
denominador {pero no el numerador) de esta
“Relacion de Cobertura de Cargos Fijos

Consolidados”.

a) interés sobre endeudamicnto en
circulacién determinado en  bases

fluctuantes a partir de la fecha de
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b)

I
4 3 .{‘%B

nso

e T /CI‘IOdO'
i “G}l 0 de Interés Consolidado para dicha

_~Persona para dicho periodo;

iv.

vi.

' eurod'visa, u otras tasas, entonces la tasa

4

e A Co wlidade“ significa, para cualquier
ﬁp;rs n para %I“u}er periode, Ingreso Neto

rmdo, mais o__sigu iente, sin duplicacién, en Ia
dlida en Ql,e (se ha a deducido o adicionado al
leular dic Lj Neto Consolidado:;

determinacion y que continuara siendo
asi determinado después de esto seri
considerado como haber sido acumulado
a una tasa fija anual equivalente a la tasa
de interés de dicho Endeudamiento en
efecto en dicha fecha de determinacion;
siempre y cuando que, cualquier interés
sobre Endeudamiento determinado en
bases fluctuantes, cn la medida que dicho
interés estd cubierto por Obligaciones de
Cobertura, serit considerado como
acumulade a la tasa anual resultante
después de haber dado efecto a In
operacion de dichos acuerdos; y

si el interés de cualquier Endeudamicnto
en efecto incurrido en dicha fecha de
determinaciéon puede opcionalmente ser
determinado a una tasa de interés basado
en un factor de una tasa “prime” o

ilar, tasn de oferta interbancaria de

de inte s en efecto en dicha fecha de
T e et amon sera considerada como de
ha el\_§ en efecto durante el Periodo
de u troT imestres.

lidado qn; dicha Persona para dicho

Gasto. e Impuesto sobre Ia Renta
Co snhdn o para dicha Persona para

Cargos No-en-Efectivo  Consolidados
para dicha Persona para dicho periodo;

Pérdidas netas después de Impuestos de
Transacciones de Venta de Activos o
abandone o reservas relacionadas a estos
para dicho periodo;

Cualquier ingreso o pérdida de
transacciones extraordinarias;

La porcién del ingreso neto de cualquier
Subsidiarin de dicha Persona que fue
deducida al calcular el Ingreso Neto
Consolidado para diche periode como
resultado de intereses minaritarios en
dicha Subsidiaria;

La porcion del ingreso neto de cualquier
Subsidiaria de dicha Persona que fue
excluida de acucrdo a la cliausula (iv) de
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.

hechos \ por dicha Persoma y sus
¥ o : ,

iuQs\ld rias durante dicho periodo
A relacignado, a cargos no-cn-efectivo que

f;:'Emal?ler oiegnto, el total de pasivos del

|-“Gasto de Impuesto sobre la Renta Consolidado”

| consolidadas de acuerdo con U.S. GAAP o

la  definicion de Ingrese  Neto
Consolidado basado en requisitos de ley
corporativa habituales relacionados con
el pago de dividendos o distribuciones;

viii, Todos los cargos, costos y gastos
incurridos relacionados con la oferta de
las Notas; y

ix. Cualquier ingresec o pérdida de
operaciones descontinuadas; menos (x)
todos los otros créditos no-en-cfectivo y
ganancias que aumenten cl Ingreso Neto
Consolidado para dicha Persona para
dicho periodo, otro que cualesquiera
elementos que representen la reversa en
dicho periodo de cualquier acumulacién
de, o reserva en cfectivo para, cargos
anticipados en cualquier periodo anterior

T .
. H&n donde dicho acumulado o reserva ya
' nowsea requerido bajo US. GAAP o
IFRS;, e (y) todos los pagos en efectivo

fuer \z@ic {mados de vueltn para Ia

™) ; ,detcr(m‘lyrgié del EBITDA Consolidado
4 en cuilquicer periodo previo.

A

il

éf?ohsolidado se referirzi a las cuentas

=

nsolidadas deEEmlisor y a aquellas de sus
libsidiarias e\u\cuct)do con U.S, GAAP o IFRS

gonsistentey iﬁf})l'cndo.

-“igasivos/l“oft\{lgs Consolidados” significa, en

yli or(y-£sgs de sus Subsidiarias consolidadas
q &/a[ilarec n cn los Estados Financieros
Consolri/udos anuales mas recientes.

significa, con relacién a cualquier Persona para
cualquier periedo, la provisién para todos los
impuestos federales, estatales y de ingresos
locales pagaderos por dicha Persona y sus
Subsidiarias para dicho perfode como se
determine en bases consolidadas de acuerdo con
U.S. GAAP o IFRS.

“Gasto de Interés Consolidado” significa, para
cunlquier Persona para cualquier periodo, Ia
suma de, sin duplicacion, determinada en bases

IFRS:

i.  El gnsto de interés agregado de efectivo y
no-en-efectivo de dicha Persona y sus
Subsidinrias  para  dicho  periodo
determinado en base consolidada de
acuerdo con U.S. GAAP o IFRS,
incluyendo, sin limitacion (ya sea o no
gasto de interés de acuerdo con U.S.

35
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GAAP o IFRS):

n) Cualquier amortizacion o acumulacién de
descuento de deuda o cualquier interés
pagado sobre Endeudamiento de dicha
Persona y sus Subsidiarias en ia forma de
Endeudamiento adicional {pero
excluyendo cualquier amortizacion de
financiamiento diferido y costos de
emision de deuda).

b) Los costos netos bajo las Obligaciones de
_ Cobertura {pero excluyendo Ia
| amortizacion de honorarios)

¢) Todo el resultado agregado capitalizado
de financiamiento.

e —___ @) Comisiones, descucntos y otros

o : "; s honorarios y  cargos  Incurridos

i L} / =5 relagcionados con las cartas de créditos o
' e —] aceptaciones bancarias, y

- =,

™
I = e)\\Ct\gl\'qﬁ'cr\gasto de interés pagado con
: o ..*.S .
= reglclqy 1] Endeudamiento de otra
s Perjona_de acuerdo & una Garantia por
7 ,dichi Personi o una de sus Subsidiarins o
;" garanfizado \por un Derecho de
f Prcfcrch_ii.r’s bre los activos de dicha
Persona o una tde sus Subsidiarias; y

hi
L]

El cpmponente de interés de las
Obliync ones de Arrendamiento
Cnplta‘hzadn/s pagadas, devengadas y/fo
- “—p" ppogvaglglti/ls a ser pagadas o devengadas
B> /p'or@lcl:{a Persona y sus Subsidiarias

[ .du@}g, icho periodo.

. “Cargos Nd-en-Efectivo Consolidados” significa,
para_.cualquier Persona para cualquier periodo,
e —-lti depreciacion agregada, amortizacién y otros
gastos o pérdidas no-en-efectivo de dicha
Persona y sus Subsidiarias para dicho periodo,
determinado en bases consolidadas de acuerdo
con U.S. GAAP o IFRS (excluyendo cualquier
dicho cargo que constituya un devengado de o
una reserva para cargos cn cfectivo para
[ cualquier periodo futuro o la amortizacién de
gastos de cfectivo pre-pagades que es un activo
corriente pagado en un periodo previo).

“Transaccidbn de Venta de Activo” significa
cualquier Venta de Activo y, ya sea constituya o
no una Venta de Activo, cunlquier venta u otra
| disposicidn de Participaciones de Capital,

“Ingrese Nete Consolidado” significa, con
relacion a cualquier Persona para cualquier
periodo, el ingreso neto agregado (o pérdida) de
dicha Persona y sus Subsidiarias (después de
deducir (o adicionar) la porcién de dicho ingreso
neto (o pérdida) atribuible a intereses

36
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minoritarios en Subsidiarias de dicha Persona)
para dicho periodo en bases consolidadas,
determinade de acucrdo con U.S. GAAP o IFRS;
siempre y cuando que sean excluidas de esto en
Ia medida reflcjada en dicho ingreso (pérdida)
neto agregado;

i. Ganancias netas después de impuestos del
giro no-ordinario de Transacciones de
Venta de Activos o abandonos o reservas
relacionadas a esto;

ii. Los elementos netos después de impuestos
clasificados como ganancias o pérdidas
extraordinarias;

ili. El ingreso neto (o pérdida) de cualquier
Persona, otra que dicha Persona y

ﬂ___,.-—v*-"*'"—-n, cunlquier Subsidiaria de dicha Persona;

Bz = .excepto que el ingreso neto (pero no la

i x il pénd:dn) de cualquier Persona que se

el i ———— TS regnstn:g mediante el método de

/ : y # % % o | "~ contahilidad de capital deberi ser

i st T N nclitido, 3¢lo en la medida en que dicho

. ,’f = = m ntq,d\: ividendos ¢ distribuciones en

/ Y 4 \s »:%:_ch' #;cfec 0, pn ados en efectivo al Emisor o
: '+

[ T~ r A 5 g :f ™ {{cuule ulera c sus Subsidiarias;

[ 0 wuthggerid© 7

f Ir!.h-‘ k: xt'}* ";E,;r,"’ & ﬁ_;ii’?f' El in\ (pero no la pérdida) de

I b N & N bfldlﬂrlﬂ de dicha Persona

e ! cualqurerx
- \ L e ..--] . Cdl‘j en que el monto
S5 WE‘TKWH}J. w corre pondiente no pudo ser distribuido a

\ \ W ™ i dlch rsgna  en la  fecha de

. X i ¢ det rmmam n como resultade de

\ BV c t I d 1
bV yalquier restriccién relacionada con los
X N \\t_n.&ai?‘ E doc’_r%nt 7 de constitucion de dicha
RS ; .~ Subsidigria o cualquier ley, regulacién,

g - il acuerdo o juicio aplicable a cualquier
dipkia distribucién;

"

{7 v.  Cualquier reposicion al ingreso de |
cualquier reserva de contingencia, |
excepte cn la medida en que dicha
provision para dicha reserva se llevd a
cabe del Ingreso Neto Consolidado
acumulade c¢n  cualquier momento
después de Ia Fecha de Cierre; y

vi. Cualquier ganancin (¢ pérdidn) de
transaccién de cambio de divisas o
cambio en posicién monetaria neta.

“Periodo de Cuatre Trimestres” significa los
cuatro trimestres completos fiscales mas
recientes para los cuales existan estados
financicros terminando antes de la fecha de
dicha determinacién.

| “Cargos Fijos Consolidndos” significa para
i cualquier Persona para cualquier periodo, el
monte sin duplicacion de:
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i. Gasto de Interés Consolidado para dicha
Persona para dicho periodo, mas

ii. El monto de todos los pagoes de
dividendos en efectivo y no efectivo con
respecto a cualesquiera series de Acciones
Preferidas de dicha Persona o cualquier
Subsidiaria de dicha Persona pagado,
devengado o programado a ser pagado o
devengado durante dicho periodo,
excluyendo los pagos de dividendos sobre
Acciones Preferidas pagados, devengados
o programados a ser pagados a dicha
Persona u otra Subsidiaria.

| “Endeudamiento Adquirido” significa
endeudamiento de una Persona o de cualesquiera
de sus Subsidiarias, existentes en el momento en

e que dicha Persona sc¢ convierte en una

s |, Subsidiaria 0 en ¢l momento que se fusiona o

et .=/ consolidingon el Emisor o cualesquiera de sus

; g e .._,___‘hhﬁlmdiaria&{ﬂsc presume en conexiéon con In

2o 7k k kx| 0dg isicidn de*activos de dicha Persona, en cada

| F B /' 5 _ qaso nq I_y_l_qu‘;:q’i‘ o en consideracién de dicha
f / / <5 sictpansaccign. - 'Dicho  Endeudamiento  se
i “resd: / \s ., el @’Eons' erarﬁ\cpmo habiendo sido Incurrido en el

{ \$ "7, . “momgnto enj que-dicha Persona se convierte en

[ 7 / i“ b ettt ves e bsidiaria avl’m?r‘]ento en que se fusiona o

msplida conlel-E szr o0 una Subsidiaria o en el
H‘omcnto en} que’ dicho Endeudamiento se
Fesume en canexiéon con ln adquisicién de

r_\-_
——

\ —J\ L fivos de dichd Persgna.
\ \
1 -. s ‘ - .
V(o N uisicigh de-Actjvo” significa:
\ g
\ AN, A . .
X Wt Una ﬁxe ion por el Emisor o cualquier
-~ Subsidigfia en cualquier otra Persona
b ; e, SRS elacionada a lo cual dicha Persona sc
\ 1 T
b / <convertira en Subsidiaria, o sera

—~fusionada con o se incorporard al Emisor
= L i o cualquier Subsidiaria; o

ii. La adquisicién por ¢l Emisor o cualquier
Subsidiaria de los activos de cualquier
Persona (otra que la Subsidiaria del

f Emisor) que constituye todos o

sustancialmente todos los activos de dicha |

Personn o que comprende cualquier |

division o linea de negocios de dicha

Persona o cualesquiera otras propiedades

o activos de dicha Persona otras que no

sean en el giro ordinario de negocio.

“Inversion” significa, con relacion a cualquier
Personn, cualquier:

i. Préstamo directo o indirecto, adelanto
{otro que no sean adelantos a clientes o
proveedores en el giro ordinario del
negocio que estén registrados como
cuentas por cobrar, gastos pagados por
adelantado o depdsitos en los estados de

38
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situacién de dicha Persona) u otra
extension de crédito (incluyendo, sin
limitacién, una Garantia) a cualquier
otra Persona,

ii. Contribucion de capital (mediante
cualquier transferencia de efectivo u otra
propiedad a otros o cualquier pago por
propiedad o servicios para la cuenta o
utilizacién de otros) a cualquier otra
Persona, o

-
f—™
—

Cualquier compra o adquisicion por
dicha Persona de cualquier Participacién
de Capital, bonos, notas de deudas,
obligaciones sin garantia u otros valores
negociables o evidencia de
Endeudamiento emitido por, cualquier
— otra Persona.
| e,
{ “Invertie?, “Invirtiendo” e “Invertide” tendrin
i | significados correspondientes.

T

e
| #rransaccio de Cuentas por Cobrar" significa
, scunlquie lt’}ujarlz cién, factoraje, descucnto o
/ ﬁﬂf" "trangaccién ﬁnan% ern similar o serie de
5 & '”t,rnnsggcionei que pueden ser suscritas por el
J( 3 ljf o cualesquierp de sus Subsidiarias en el
| Wity & rsg ordinarjordenegocios de acuerdo a lo cual
| | -‘ ;3 ]JEm:sor 0 cﬁllesq‘nera de sus Subsidiarias
B ,,,,u, dra vende %hf rir o de otra manera
\ A, Al "“ur.u nnsferlr a u lgmey Persona, o podri otorgar
"tg&e in interés g) n in en, cualesquiera cuentas
\ > 5?‘-"'*' 0 cobrn }(y sea ’e\ustentes 0 que surjan en cl
l‘f | or o cualesquicra de sus
M{? 1;;\__,“. ubsn arlas N4 c}mlesqmera activos relacionados
tos, mc\uy rido tode el colateral asegurando
e 1chn quen s por cobrar, todos los contratos y
todas Ia /gu rantias u otras obligaciones con
respeetd de dichas cuentas por cobrar, el
-producto de dichas cuentas por cobrar y otros
activos que son habitualmente transferidos, o con
respecto a los cuales se otorgan habitualmente
intereses de garantin, cn conexiéon con una |
titularizacion, factoraje 0 descuento
involucrando cuentas por cobrar.

"Monto de la Transaccion de Cuentas por
Cobrar" significa ¢l monto de las obligaciones en
circulacién bajo los documentos legales suscritos
como parte de la Transaccién de Cuentas por
Cobrar en cualquier fechn de determinacién que
serian caracterizadas como principal si dicha
Transaccion de Cuentas por Cobrar fuera
estructurnda como una transaccion de préstamo

garantizada en vez de una compra,

Endeudamiento
Permitido ii. Endeudamiento subordinado; ii. El Endeudamiento en circulacién del Emisor y
i sus Subsidiarias en la fecha en que los Bonos
fueron inicinlmente vendidos a los compradores
iniciales;
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iii.

Endeudamiento, siempre que sea basado
en la fecha de la hoja de balance
trimestral u hoja de balance anual
disponible inmediatamente precedente a
cuando se contrae dicho
Endeudamiento, y después de dar efecto
pro forma a  contraer dicho
Endeudamiento (y cualquier otro
Endeudamiento que se contraiga o

repague  ©0 se emitan  valores
equivalentes emitidos por nosotros
desde la fecha de dicha hoja de
balance), la tasa de nuestro

Endeudamiento a EBITDA no excedera
de3.25al.0.

kS
oF fai Ty
I[ fl \ i’ { & - L
(I g
‘s1h Bk :r{;,(ﬁﬁ
1'.1\ 1'-. %Hbm;

o il

ili. Endeudamiento, siempre que sea basado en
la fecha de la hoja de balance trimestral u
hoja de balance anual disponible
inmediatamente precedente a cuando se
conirac dicho Endeudamiento, y después de
dar efecto pro forma a contraer dicho
Endeudamiento  (y  cualquier  otro
Endeudamiento que se contraiga o repague
0 se emitan valores equivalentes emitidos
por nosotros desde la fecha de dicha hoja de
balance), la tasa de nuestro Endeudamiento
a EBITDA no excedera de 3.50 a 1.0.

iv. Endeudamiento por Adquisicion
Permitida;
e ‘
y~.Las  Obligaciones dec  Cobertura
N .
i acqrdadas  por el Emisor y sus
—] Subsicﬁarias en el curso ordinario de

. negogi\os_ (incluyendo coberturas de tasas
»  denterés\eara a otro Endeudamiento del
Cmisor)/ no con  propoésitos
especylativoy;
%I P '{\flr_: y
X \v3
v_%f Las 'Obligaciones de Arrendamiento
@_,-, Capit lizadas | del Emisor o cualquier
,_g Subsidiaria- en un monto principal
agregadn” fnn‘] cualquier momento en
i : * circul}aqun, nﬁ a exceder, de (x) US $10

millonefﬁg} (¥) 5% del Total de Activos
coyfolidndl’_ del Emisor.

F

Ers

i b (b) ,lfﬁ_rgx-_Ilbé propésitos de determinar el

cumplimiento con, y el monto principal
en /circulacién de, cualquier
-l},ndéudnmiento particular incurrido de
“conformidad con y en cumplimiento con
In Scccion 4.16 del Convenio de Ia
Emisién, ¢l monte del Endeudamiento
emitido a un precio que es menor que cl
monte principal correspondiente sera
igual al monto del pasivo con respecto a
esto determinado de conformidad con Ia
U.S., GAAP o IFRS. La generacion de
intereses, Ila  acumulacion o la
amortizacién del descuento de la emision
original, ¢l pago dec interés planificado
regularmente en la  forma de
Endeudamicento adicional del mismo
instrumento o el page de dividendos
programados regularmente no serin
considerndos a ser una incidencia de
Endeudamiento para los propdésitos de la
Seccion 4.16 del Convenio de Ia Emision;
siempre y cuando que cualquier dicho
Endeudamiento adicional en circulacion
pagade con respecto a Endeudamiento
incurrido de conformidad con cualquier
provision de la Seccién 4.16 del Convenio

o
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{ / Ad)> En.el evento de que ¢l Endeudamicnto

{~“Endeudamiento Permitido” ticne cl signifiecado

de Ia Emision, sera considerado como
Endeudamiento en circulacion bajo esto
para el propésito de cualquier futura
incidencia bajo dicha provisién.
{c) No obstante Ias provisiones de la Seccion
4,16 y la Seccién 4.24 del Convenio de la
Emision, bajo ninguna circunstancia
podra ¢l monto agregado  del
Endeudamiento total para el cual
cunlquier o todas de las Subsidiarias esté
directa o contingentemente obligada
exceder el 10% de los Activos Totales
Consolidados del Emisor y todas las
Subsidiarias tomadas como un todo;
siempre y cuando que para los propésitos
de esto, diche Endeudamiento no deberi
incluir Endeudamiento para
Financiamiento de Proyecto.

S
L

5 relina.Jos criterios de mds de uno de los
. tipos q Endeudamiento descritos en la

k i - . Pys
y ecciqn: 436 del Convenie de la Emisién
) % £
oy e\Emisor, g su entera discrecién, se le
_ o perwnﬁgﬁcl"mﬁcar dicho clemente de
) Endeydumiento en Ia fecha de su
y . 'l L4 » . r
ks ocurrentia, y Yinicamente se le requerira

que irgl_l_lyjm; ¢l monto y tipo de dicho

Endeugdamientp en una de dichas
cl:'lusullns_aun ue el Emisor pueda dividir
y s'ﬁca% un clemento de
End uld'ﬁij ento en uno o mis de los tipos
de Endeudamiento y podri
p})ste_l-:_i;ol-)m}ante re-dividir o reclasificar
_+toda p-una porcién de dicho clemento de
Eﬁ\d_aud iento de cualquier manera que
umpla con la Seccién 4.16 del Convenio
-dgla Emisién:

establecido en la Seccion 4.16(a) del Convenio de
la Emision.

“Derecho de Retencion Permitido” significa:

i. Cualquier Decrecho de Retencion que
garantice los impuestos, evaluaciones y
otros cargos o costes gubernamentales, el
pago de fos cuales atin no ha vencido o es
pagadero, en la medida en que dicho no
pago correspondiente  pueda ser
permitido, o esté¢ siendo impugnado de
buena fe mediante procesos apropiados
no con la prontitud adecunda y
conducidos diligentemente y para lo cual
dichas reservas uw otra provision
apropiada, de haber alguna, como es
requerido por U.S, GAAP deberd haber
sido llevada a cabo;

ii. Cualquier Derecho de Retencién creado

41
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.
- i ¥ dedic \Hrupii dad o activo;

jv Dergclio—de /Retencién garantizando el

S giro ordinario del negocio y no

por o resultante de cualquier litigio o
proceso legal que esta actualmente siendo
impugnado de buena fe mediante
procesos apropiados iniciados
prontamente y conducidos diligentemente
Y por los cuales dichas reservas u otras
provisiones apropindas, de haber alguna,
como esti requeride por el U.S. GAAP ||
debieron haber sido llevadas a cabo;

jiii. Cualquier Derecho de Retencion
amparade por estatute o Derecho de
Retencion de un transportista,
bodeguero, mecdnico, hombre de
materiales, incurrido en el giro ordinario

del negocio por un monte aun no vencido

o ¢l pago sobre el cual se esté
impugnando de buena fe mediante los
procedimientos apropiados iniciados
~._puntualmente y diligentemente
- conQucidos y para los cuales dichas
o = rcser\z{s u otra provisién apropiada, de
. haber alguna, como es requerido por U.S.

¥ ¥ \\% AP deberan haber sido levados a
ey cabo ‘o ‘cualesquiern servidumbres,
S0 o caminos, restricciones,
Arregularidades y otras imperfecciones de
titulmg'dyd que no, individualmente o en

A . .
)o gan titularidad sobre la

——

conjur}:q,%
d

propieflad”’-o } active relacionado no
utilizable paral el propdsito intencionado

",

dgdempefio /de las ofertas, propuestas
.contractuales, arrendamientos y
,-#’f_ c_dii'_trntgs}:en el giro ordinario del negocio,
— obliggciones amparadas por estatutos o
Zre lifltlntorias, y otras obligaciones de
~naturaleza similar incurridas dentro del

garantizande ¢l Endeudamicnto por
dinero tomado en préstamo;

v. Derechos de Retencion Inter Compaiiia;

vi. (a) cualquier Derecho de Retencidn sobre
la propiedad o sobre los decrechos
relacionados a esto creados para
garantizar cualesquiera derechos
concedidos con respecto a  dicha
propiedad en relacién con la provisién de
todos o parte del precic de compra o

| propiedad creada simultineamente con, o |
J dentro de 150 dias después, dicha

costo de la construccion de dicha

adquisicion o Iz terminacién de dicha
construccién, o (b) cualquier Derecho de
Retencion sobre propiedad existente
sobre dicha propiedad en el momento de
la adquisicion de este, ya sea 0 no que el

Endeudamiento asegurado para esto por
42
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el Emisor o cualesquiern de sus
Subsidiarias, o (¢} cualquier Derecho de
Retencién existente sobre la propiedad de
Ia corporacién en el momento en que
dicha corporacion es fusionada con o
consolidada con el Emisor o cualesquiera
de sus Subsidiarias o en el momento de Ia
venta, el arrendamientc wuw otra
disposicién de las propiedades de una
corporacidn o empresa como un todo o
sustancinlmente como un todo del Emisor
o cualesquiera de sus Subsidiarias;
siempre y cuando, sin embargo, que
dichos Dercchos de Retencion ya sea
individualmente o en su agregado, no
deberin garantizar ¢l Endeudamiento
teniendo un monte agregado principal en
exceso del 100% del Valor Justo de
Mercado de la propiedad relacionada;

‘viiy Prepdas o depésitos por el Emisor o sus

Subs:d\ rias requeridos de ellos bajo
leyes ¢ mpensaclon laboral, ley de

N e ur esempleo o legislacidn similar,
P

3

4‘111

o rreu,d m entos u los cuales el Emisor y
sus %u SHNQM son parte, o depdésitos
que Qquuequel Emisor que pignore

T 4 Ppara gayantizar sus obligaciones piiblicas
g4 P B -
4

0 AMPpAar; da§ por estatutos, o depdsitos
parae pn(g_od | alquiler, en cada caso
incurrijdosen cl giro ordinario del
negoc'o"“

lquler erecho de Retencién que
mp]nza, enuevn o extienda uno o mis
Dere hos de Retcncmn en las cliusulas de
la (1) asta la (vii) arriba, siempre y
uando que dicho Derecho de Retencién
.-E}reemplazo (a) deba ser creado dentro

_~e 120 dias después de la expiracién mds

ix.

temprana del Derecho o los Derechos de
Retencion siende reemplazado, rerovado
o extendido, (b) no dcbe asegurado
Endeudamiento en un monto que exceda
¢l monto del Endeudamiento garantizado
por el Derecho o los Derechos de
Retencidn siendo reemplazados,
renovados o extendidos y (c) no debe
afectar a propiedad o activos otros que no
sean aquellos a los cuales el Derecho ¢ los
Derechos de Retencion siendo
reemplazados, renovados, o extendidos ya
afectn o afectan.

Los Derechos de Retencidn originalmente
establecidos con respecto al Préstamo
Bancario Existente, como se ha acordado
bajo este documento, los cuales han de ser
liberados con respecto a la emision de las
Notas de Deuda y que subsecucntemeante
ya no seran Derechos de Retencidén
Permitidos bajo este documento; y
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1~ Derecho de Retencion sobre cualesquiera

" \
S cualq{n I>manto en exceso del monto

i que s

{;; garaytlg}}g s f por dicho Derecho de
- Rct/encmn ualmcnte y pro-rata con

i ,End\*'ﬂn wntos también por dicho

X. Los Derechos de Retencién de otra
manera no permitidos por las clausulas
de la (i) hasta la (ix) arriba; siempre y
cuande que, inmedintamente después de
esto haber entrado en efecto, (dichos
Derechos de Retencién establecen un
gravamen sobre la propiedad teniendo
un Valor Justo de Mercado agregado no
en exceso del 5% del Patrimonio Neto
Consolidado, como se determina basado
en el estado de situacién consolidado del
Emisor a partir del final del trimestre
fiscal mas reciente terminande por lo
menos 45 dias con antelacién a In fecha en
que cualquier dicho Derecho de
Retencién serd incurrido, o (b} si el
Emisor o cualquier subsidiaria creara un

\ée sus propiedades o activos, o cualquier
u sndmrm provea una Garantia o de
: otrn ancra se convierta en codeudor, en

a1 cada 150 a favor de los prestamistas u
\ tros< c\ce\dores que son parte de las

fn 1hdJl pancanns o de las lineas de
credltq\pn{narms del Emisor de

_ﬂ agregadg-” en \ circulacion sobre dichas
‘;;l facilid d_ﬁq carias o lineas de crédito
4 de SZOIO 0,000} el Emisor hard o causara
ifign| cfectiva una provisién
1 70 mediapnte]a cyal las Notas de Deuda sean

~ cydlqujer todos los  otros

e 10, drantizados o si una Subsidiaria
(\/r:;l con edido una garantia o se ha de otra
-mp neru convertido en codeudora de
: 'dlcha deuda, dicha Subsidiaria proveeri
una Garantia, que es razonablemente
aceptable a la Mayoria de los Tenedores
de las Notas de Deuda, a cada Tenedor de
las Notas de Deuda, siempre y cuando
que, con relacién a (b) dicha obligacién
deberd estar limitada a montos en exceso
del monto agregado en circulacion de
$20,000,000.

“Endeudamiento de  Financiamiento  de
Proyecto” significa cualquier obligacién de una
Subsidiarin por dinero tomado en préstamo
Incurrido en relaciéon con un proyecto de
financiamiento o transaccién similar en todos los
casos relacionados con la  construccion,
desarrollo, o adquisicion de activos tangibles o
facilidades (y cualesquicra activos intangibles
necesarios con relacion a la operacion de este)
utilizados en el giro ordinario de negocios de
dicha Subsidiaria siempre y cuando que (A) el
unico recurso legnl para cobrar el principal e
intereses dec dicha obligacion ecs contra una
44
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propiedad especifica identificada en los
instrumentos evidencinndo o garantizando dicha
obligacién, (B) expresamente no habra recurso
con relacién a cualquier dicha obligacién del
Emisor o cualquier otra Subsidiaria de este (o
cualesquiern de sus respectivos activos y
propiedades) y (C) el Emisor y sus otras
Subsidiarias deberin expresamente no tener
ninguna obligacion con respecto a esto.

Limitacién de Incurrir en Endeudamiento

“Incurrir” significa, con relacion a cualquier
Endeudamiento u otra obligacién de cualquier
Persona, crear, emitir, incurrir (inclusive
mediante conversién, intercambio o de otra
manera) asumir, garantizar o de otra forma
convertirse en responsable con relacién a dicho
Endeudamiento u otra obligacién en el balance
_fe situacion de dicha Persona (¢ “Instancia de

—
'}Incum:;\”, “Incurrida” e “Incurriendo” tendran
i s:gmf' icadas correlativos a lo anterior)
N

) b i~ \
- 7 - Z
leltaclon de / o * e (a) ~El l{ljs%' no permitird que la Relacién
Incurrir en _,.-/ < S di ‘E dgmiento Total Consolidado a
Endeudamiento a / r B ¥ o ff e 27 EB . Consolidado para los mis
partir de los / ‘; F W Af? = . recientés cuatro  trimestres  fiscales
Resultados ; i T it ;* finalizados cyceda 3.50x; siempre y |
Consolidados | 1U] " \E\.'T.{ & . ﬁg 7/ cuandg que, sn‘n embargo, no obstante Ia
| ?“é & N f_‘, Seccion 4.16'del Convenio de la Emision,
| 1 "-'-r” - que IaJRélaciop de Endeudamiento Total
\ w %‘ﬁ ';i.r—-‘*i"‘ oVl ,;' Conso idado EBITDA Consolidado
- '9‘ pued g{ cder 3.50x durante una
' B -«-: Adquisicion /Permitidn o Periodo de
\ N + |4 5.; Inversian (? Cnpital no mds de dos veces
b h _u;,,a? 5‘"‘”““ o _du_rq it¢ eL.término de las Notas de Deuda,
N ' = iempre/y cuando que durante dicho

,periogo In Relacion de Endeudamiento
' E.Tgt-a'l Consolidado a EBITDA
-Consolidado no exceda 4.0x (dicho
Periodo, ¢l Periodo de Gracia del
Endeudamicento Total Consolidado a
EBITDA Consolidado®).

(b) EI Interés se devengari sobre las Notas
de Deuda a una tasa equivalente al 1.0%
por aiio sobre la Tasa de Interés de la
Nota de Deuda durante cualquier Periodo
de Gracin del Endeudamiento Total
Consolidado al EBITDA Consolidado.

“Relacién de Endeudamiento Total Consolidado
a  EBITDA Consolidndo” significa, para
cualquier Persona a partir de cualquier fecha de |
determinacidn, la relacion de Endecudamiento
Total Consolidado a partir de dicha fecha al
EBITDA Consolidado para el Periodo de Cuatro
Trimestres, siempre y cuando, que:

i.  Si el Emisor o una subsidiaria ha:
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)




Péag. No.46

Resolucién SMV No. £07.16

De /{ de de 2016

Términos - _ !

Con diciong; Términos y Condiciones Originales [ Términos y Condiciones a Modificar

[

e

4

R

o

Py

"y

f’i b) Repggadc}, recomprado, anulado o de'l

a) Incurrido

~~.monto de Endeudamiento bajo cualquier

cualquier Endeudamiento
durante el Periodo de Cuatro Trimestres
que permanece en circulacién en la fecha
de la transaccion dando lugar a la
necesidad de calcular la relacién del
Endeudamiento Total Conselidado al
EBITDA Consolidado o si Ia transaccion
dando lugar a la necesidad de calcular la
relacion del Endeudamiento Total
Consolidado al EBITDA Consolidado
constituye una instancia de Incurrir en
Endeudamiento, el EBITDA Consolidado
y ¢l Endeudamiento Total Consolidado
para dicho Periodo de Cuatro Trimestres
deberd ser calculado en base pro-forma
como si dicho Endeudamiento hubiera
sido Incurrido en el primer dia de diche
Periodo de Cuatre Trimestres (excepto
que al llevar a cabo dicho cilculo, ¢l

ficilidad de crédito rotativo en
circu asién en el dia de dicho cilculo sera

consi}er do como: (a) el Dbalance
H\rq/nee}l'o jario de dicho Endeudamiento
dU{an\té icho Periode de Cuatro

Trimestres q dicho periodo mis corto
e 4

e
durm‘ glfu 1 dicha facilidad estuviera
en cirqulacion] o (b) si dicha facilidad fue
crendg dis_’pre del fin de dicho Periodo
de uatro’ |Trimestres, ¢l balance
prome io“diario de dicho Endecudamiento
duranfciel periode desde la fecha de
creacién/de dicha facilidad a Ia fecha de
dicho dilculo); o

gtra anera  cancelade cualquier
Endepdamiento desde el inicio de dicho
Pgriode de Cuatro Trimestres o si
~cualquier endeudamiento ha de ser
repagado, recomprado, anulado ¢ dc otra
forma cancelade (en cada caso, otro que
el Endeudamiente Incurrido bajo
cualquier facilidad de crédito rotativo a
menos de que dicho Endeudamiento haya
sido permanentemente repagado y no ha
sido reemplazado) en la fecha de Ia
transaccién dando lugar a Ia necesidad de
calcular Ia relacion del Endeudamiento
Total Consolidado a EBITDA
Consolidado, el EBITDA Consolidado
para dicho Periodo de Cuatro Trimestres
debera ser calculado en base pro-forma
como si dicha cancelacién hubiese tenido
lugar en el primer dia de dicho Periodo
de Cuatro Trimestres y como si ¢l Emisor
o dicha Subsidiaria no hubicran generado
ingresos por intereses en efecto ganados
durante dicho Periode de Cuatro
Trimestres relncionado a efective o
Equivalentes de Efectivo utilizados para
repagar, recomprar, anular o de otra

46

P



Pag. No.47
Resoluclon SMV No.§02 16
Jp de chesmdode 2016

Términosy

i Términos y Condiciones Originales Términos y Condiciones a Modificar

forma cancelar dicho Endeudamiento.

ii. S8i desde el inicio de dicho Periodo de
Cuatro Trimestres el Emisor o cualquier
Subsidiaria debié haber llevado a cabo
cualquier Venta de Activo, entonces
dando cfecto a la pro forma de dicha

| disposicion durante el Periodo de Cuatro

Trimestres sobre el EBITDA

Consolidado;

iii. Si desde el inicio de dicho Periodo de
Cuatro Trimestres ¢l Emisor o cualquier
Subsidiaria (mediante fusién o de otra
manera) debié haber llevado a cabo una
Inversion en cualquier Persona que ha
sido fusionada con o absorbida por el
Emisor o cualquier Subsidiaria (o

i} cualquier Persona que se convierta en

- % una Subsidiaria) o una adquisicién de
acu\os, incluyendo cualquier adquisicién

. de nc vos que tengs lugar con relacion a

e [

“‘“H-,‘ una t 2 accién que ocasione un cilculo a
ser hecho, bajo este, que constituye la

= to llU o'\ sustancialmente la totalidad
,);};.w: de ‘lp \unidag operativa de un negocio,
{ ; & entorngce U:l}n o efecto pro forma a dicha

Inversjon-o adguisicion sobre el EBITDA
Consolidado; para dicho Periodo de
Cuatr imestres, cualquier dicho
cilculg |fre) forma podri incluir los
ajuste apro indos para reflejar, sin
duph n L gualquier dicha adquisicién
) idla en que dichos ajustes
_ _ ¥eay p};edug ser/reflejandos en la preparacién
-Lhm_.jg?? 4 de Ilﬁ"o acién financiera pro forma de
’ ? S}Io,;con los requisitos U.S. GAAP o
FRSy ¢l Articulo XI de la Regulacién S-
X bajo Ian Ley de Bolsas de Valores;
siempre y cuando que dichos ajustes se
cstablecen en un Certificado de un Oficial
que detalle (i) el monto de dicho ajuste o
ajustes, (ii) que dicho ajuste o ajustes
' estén basados en juicios de buena fe
razonables del Representante Autorizado
i que esté celebrando dicho Certificado del
Oficial al momento de dicha celebracion y
(iii} que cualquier Instancia de Incurrir
en Endeudamiento relacionado sea
permitido de acuerdo a cste Instrumento
de Deuda; y

iv. Si desde el inicio de dicho Periodo de
Cuatro Trimestres, cualquier Persona
(que subsecuentemente se convirtio ecn
Subsidiarin o fue fusionada con o
absorbida por el Emiser o cualquier
Subsidiarin desde el inicio de dicho
Periode de Cuatro Trimestres) haya
lievado a cabo una Venta de Activo o
cualquier Inversién o adquisicién de
activos que hubiera requerido un ajuste
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de acuerdo a las cliusulas (ii) o (iii)
anteriores si fueron llevadas a cabo por cl
Emisor o una Subsidiaria durante dicho
Periodo de Cuatro Trimestres, el
EBITDA Consolidado para dicho periodo
deberd ser calculado después de darle
cfecto pro forma a este como si dicha
Venta de Activo, Inversién o adquisicion
de activos tuvo lugar en el primer dia de
dicho Periodo de Cuatro Trimestres.

Para propésitos de csta definicién, cuando el
cfecto pro forma deba ser dado a una adquisicién
de nctivos y el monto del ingreso o ganancias
relacionadas a esto, los cdlculos pro forma
deberin ser determinados de buena fe por un
oficial contable o financiero responsable del
Emisor. Si cualquier Endeudamiento ostenta una
e e tﬂutante de interés y se le estd dando el efecto
: \pro> f Qrma, el gasto de interés de dicho
Endeudam ento deberd ser calculado como si la
P —— ,g_asn de interés en efecto en la fecha de
A " 4 % # % . | deteyminaciénMhubiera sido la tasa de interés
/ g ~ "aplica Kp\g\q l:\?tnhdad del Periode de Cuatro
'T.rlmestreg (tQ_mando en consideracion cualquier
"Acuerdo d Tns\ ¢ Interés aplicable a dicho
“Ende amie to sit dicho Acuerdo de Tasa de
* ‘:Iﬁt%s tiene up pla /0 remanente como el que
a la fecha—de)dpterminacién en exceso de
I?ce meses).
i
> } Endeudamicnto. Total Consolidado™ significa, a
;,partlr de cuagger: fecha y con relacion al
) isor, cl/Endeudamiento a partir de dicha
: '#le' ha del mlSO)l‘ y sus Subsidiarias; siempre y
flll{'cuandgy” sin—embargo, que el Endeudamiento
p):a ll‘op@tg de ecsta definicion no debera
"\. ; "D luy- ualqiiier Endendamiento descrito en la
ot Seccién'4,16(a)(vi)} del Convenio de la Emision o
Endegndamiento  para  Financinmicnto de
—{“Proyecto.

e

“Periodo de Adquisicién Elegible o Inversién de
Capital” significn un periodo de cuatro
i trimestres fiscales durante los cuales el Emisor o
cualesquiera de sus Subsidiarias se dedicara a la
adquisicion de activos que el Emisor
razonablemente crea son en beneficio de su
negocio o negocios conducidos por sus
Subsidiarias y el crecimiento estratégico
correspondiente durante el cual Ia Relacion del
Endeudamiento Total Consclidado al EBITDA
Consolidndo pueda exceder 3.50x (pero no 4.0x),
de conformidad con las provisiones de In Seccion
4.24 del Convenio de la Emision.

“Periodo de Gracin de Ia Relacion de
Endeudamiento Total Consolidade a EBITDA
Consolidade” tiene el significado asignado cn Ia
Seccidn 4.24(a) del Convenio de la Emision.

]

Sanciones E! Emisor por cuenta propia no permitira y
Economicas tampoco permitiri que ninguna Entidad
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Controlada (a) se convierta (incluyendo a raiz de
ser propiedad o de control por una Persona
Bloqueada), posea o controle una Persona
Bloqueada o (b) directa o indircctamente ticne
cualquier inversion en o se¢ desempeiin en
cualquier negacio o transaccion (incluyendo
cualquier inversion, negocio o transaccion que
involucre los fondos de las Notas de Deuda} con
cualquier persona si dicha inversién, negocio o
transaccién estuviera en violacién de, o pudiera
resultar en la imposicion de sanciones bajo,
cualesquiera Leyes de Sanciones Econémicas de
los EE,UU. aplicables al Emisor o dicha Entidad
Controlada, excepto, en caso de esta cliusula (b),
en la medida en que dicha violacién o sanciones,
si se imponen, no pudieran, individualmente ¢ en
su agregado, razonablemente se espere tengan un
Efecto Adverso Material.

s “Pérsona Bloqueada” significa (i) una Persona
i cuyo\nomlkc aparece en la lista de Nacionales
e Espgmalment Designados y Personas

/(K Lo i Bloqucndas /pul{hcada por la OFAC; (ii) una
; : Rerson cnt ad\ orgumzncmn. pais o régimen
7 P e = ane est oqqg do..o que sea objeto de sanciones
/ F A W "'='--Z‘_°';;i} ﬁ que _ do 1mp\uestas bajo las Leyes de
[ ~~//f ; ‘Sunp es E onQ;nlc s de los EE.UU. o (iii) una
R b ey e p rs a que gs un agente, departamento o
if—i % e & p idad de, s*d otra manera propiedad

n neﬁcmrmm?ntc pos ida por, controlada por o
1“! P e actia en repr scntacmn de, directa o

-ﬁ_Hh*rr* CYEEH ﬂlrectamen e, cua qulcr Persona, entidad,

\ 11:}\ rgamzncm ais ¢ régimen descrito en Ias
. \ R gAY [“eldpsulas ()0 IZ}: f
\ \ ‘\. "n, ._',-\f:_}:" -":i ;
A 0N \*‘g..';-';;f ':—‘-——: ﬁf‘OFA signifipgn Office of Foreign Assets
k i L

™ E\\mnj ros /del Departamento de Tesoro de los

. Els‘taymdos
’ - |-#Leyes de Sanciones Econémicas de los EE.UU.”

significa aquellas leyes, oérdenes cjecutivas,
legislacion que  permite o  regulacién
administrada y ejercida por los Estados Unidos
sobre las que las sanciones econémicas han sido
impuestas a cualquier Persona, entidad,
organizacion, pais o régimen, incluyendo la Ley
de Negocios con el Enemigo, La Ley de Poderes
Econémicos de Emergencia Internacional, la Ley
de Sanciones de Irin, La Ley de Despojo de y de
Responsabilidad de y cualquier otro Programa
de Sanciones OFAC.”

C’qntrol# Oficina de Control de Activos

“Programa de Sanciones OFAC” significa
cualquier sancion cconémica o comercial que
OFAC sca responsable de administrar y de hacer
cumplir. Una lista de los Programas de Sanciones
de la OFAC puede ser encontrado en
http://treasury.gov/resource-

center/sanctions/Programs/Pages/Programs.aspx.

“Entidad Controlada” significa (i) cualesquiern
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de las Subsidiarias del Emisor y cualesquiera de
las Afilindas Controladas respectivas del Emisor
y (ii} si el Emisor tiene una compaiiia madre,

dicha compaifiia madre y sus Afilindas
Controladas.
“Control” significn Ia posesion, directa o

indirectamente, del poder para dirigir o causar
Ia direccidn de la administracién y politicas de
una Persona, ya sen mediante Ia titularidad de
valores con derecho a voto, por contrate o de
otra manera; y los términos “Controlade” y
“Controlador” tendran significados correlativos
a lo anterior.

Naturaleza del
Negocio

Contabilidad de
Valor Razonable

Listado en la Bolsa
de Valores

- LY . 0y 3 . ;‘.L = ;; T
Estos B6Qo \1a:~1H sido tqg izados parg (Bsjos B(}DFOS-_‘ han
i lomigjén(| plblica €n (Pana

El Emisor no, causard o permitira que cualquier
Subsidiaria, se involucre en cualquier negocio si,
como resultado, la naturaleza general del negocio

w,w lo cual el Emisor, tomado como un todo, en
- el
4 sugtﬁncﬁ“ll ente cambindo de Ia naturaleza

entonces estarin involucrado seria

que
_E?h‘éynl del negocio en el cual ¢l Emisor, tomado

comg un tonQ e.{txi involucrado desde Diciembre

a 5 P
1,2 2{ CQAN \

\

| b

L1
-’Para*prol}gi os de‘determinar el cumplimiento
“gon ,-I'g_:s‘,con jcioney establecidas en este Articulo
1 Vi S ralquie e\lpcciél} de parte del Emisor para
ed un \¢lemenfo del Endeudamiento
E}" izando confabilidad de valer razonable (como
"F-ﬁ Pcrmite e |la-'-De’claraci6n de la Junta de

LA f}lj}srﬂndares d¢ Gontabjilidad Financiera 157 y 159

,iq 1AS 39) de eJrzB‘fey desatendidos.

oferta publiga en{Pangmé pop la &; sjénl
Nacional de \Qa}'éo&esfde_ Panamd, y silistado
y venta de los Bonos ha\&;d}) autorizada pgr.
la Bolsa de Valorés d%{’anamé. Nosotros en
todo momento utilizaremos ef'fu?rzos
razonables para mantener €l-listado de los.
Bonos en la Bolsa de Valores de Panama o,
si somos incapaces de hacerlo habiendo
usado todos los esfuerzos razonables o si el
mantenimiento de dicho listado es acordado
por el Fiduciario ser indebidamente
€ngoIToso O impractico, usaremos esfuerzos
razonables para obtener y mantener una
cotizacidn o listado de los Bonos en otra
bolsa de valores o bolsas ¢ mercado o
mercado de valores como nosotros con la
aprobaciéon del Fiduciario} decidamos y
daremos aviso de la identidad de dichas otra
bolsa o bolsas de valores o mercado o
mercados de valores a los tenedores de los
Bonos. El interés beneficiario en el Bono
Global de Regulacién S puede ser
mantenido en Panama a través de
Latinclear, un participante en Clearstream.
Ver “—S8istema de Libro de Entrada;
Entrega y Forma.”

ido autorizados para oferta
por la Superintendencia del
Mepeadp<de, 'Valores, v su listado y venta de los
~Boegs_f si\d?,f{?ltorizada por la Bolsa de Valores de |
Panaﬁ]_é.ryosolros en todo momento utilizaremos
esfuerzes razonables para mantener el listado de los
-Boiios en la Bolsa de Valores de Panami o, si
somos incapaces de hacerlo habiendo usado todos
los esfuerzos razonables o si el mantenimiento de
dicho listado es, a nuestro juicio, indebidamente
engorroso o impractico, usaremos esfuerzos
razonables para obtener y mantener una cotizacién o
listado de los Bonos en ofra bolsa de valores o
bolsas o mercado o mercado de valores como
nosotros decidamos y daremos aviso de la identidad
de dicha otra bolsa o bolsas de valores o mercado o
mercados de valores a los tenedores de los Bonos y
el Fiduciario. El interés beneficiario en el Bono
Global de Regulaciéon S puede ser mantenido en
Panama a través de Latinclear, un participante en
Clearstream. Ver “—=8istema de Libro de Entrada;
Entrepga y Forma.”
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Contra esta Resolucion cabe el Recurso de Reconsideracion ante e! Superintendente del Mercado de Valores y de
Apelacién ante la Junta Directiva de la Superintendencia del Mercado de Valores. Para interponer cualquiera de
estos recursos se dispondra de un término de cinco (5) dias habiles siguientes a su notificacién. Es potestativo del
recurrente interponer el recurso de apelacion, sin interponer el recurso de reconsideracion.

Fundamento de Derecho: Texto Unico del Decreto Ley No.l de 8 de julio de 1999 y sus Leyes reformatorias,
Acuerdo No.5-2004 de 23 de julio de 2004 y Resolucién SMV No.408/2016 de 16 de junio de 2016.

NOTIFiQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Yolan S.
Diregfdra de Emisores
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